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Lisgrafica

10 TRIMESTRE DE 2012

RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAQO

Senhores Acionistas,

De acordo com a Lei imposta as sociedades abertas, submetemos a apreciagao de V.
Exas. o Relatdorio Consolidado de Gestdo, a Demonstracdo da Posicdo Financeira
Consolidada e a Demonstracao Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstracao
Consolidada das AlteracGes no Capital Proprio e a Demonstragdo Consolidada dos
Fluxos de Caixa reportados a 31 de Margo de 2012 e o respetivo Anexo. As
demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no cumprimento das
disposicdes dos IAS/IFRS tal como adotado pela Unido Europeia, que incluem os
International Accounting Standards (“IAS”) emitidas pela International Standards
Comimittee (“"IASC"), os International Financial Reporting Standards (“IFRS"”) emitidos
pelo International Accounting Standards Board (“IASB"), e respectivas interpretacoes
“SIC” e “IFRIC” emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation
Commitee (“IFRIC") e Standing Interpretation Commitee (“SIC").

INTRODUCAO

A Lisgrafica € uma sociedade cotada em Bolsa com um capital social integralmente
realizado de 9.334.831 euros, detido em 50,99% pela Rasografica - Comércio e
Servicos Graficos S.A. e em 39,4% pela Gestprint - Gestdo de Comércio e Industrias
Graficas e Afins, S.A., estando o restante capital disperso em Bolsa. A Ultima admissao
a cotagdo ocorreu em 26 de Outubro de 2009 relativamente as agdes emitidas no
ambito do processo de fusdo com a empresa Heska Portuguesa S.A. e consequente
aumento de capital.

De salientar que das 3 empresas que compdem o Grupo apenas a Lisgrafica tem
atividade operacional, centrada na prestagdo de servicos de impressdo e responsavel
por praticamente 100% da atividade do Grupo.

De recordar que a atividade do Grupo Lisgrafica, S.A. apds 02 de Maio de 2008 é o
resultado da fusdao desta sociedade com a Heska Portuguesa, S.A., pelo que qualquer
comparagdo reportada a exercicios anteriores a 2009 tem que ter em consideragdo
este facto.

O Grupo Lisgrafica utiliza a consolidagdo pelo método integral e é composto pelo
seguinte universo de empresas a data de 31 de Margo de 2012:

. Data de % Capital
EMPRESA Actividade o Sede )
Constituicao Detido
Lisgrafica SA Impressdo de Revistas e Jornais 27-Dez-1973 Queluz de Baixo
Gestigrafica, SGPS SA Gestdo de Participagdes Socias 2-Fev-1993 Queluz de Baixo 100,00%
Grafilis, Rep. e Artes Graficas,SA [Composi¢cdo e Montagem 18-Out-1984 Queluz de Baixo 100,00%
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No primeiro trimestre de 2012 a economia portuguesa registou uma contracao de
2,2% face ao periodo homdlogo e de 0,1% em relagdo ao Ultimo trimestre do ano
anterior. Analisada e evolugdo deste indicador, constata-se que é o quinto trimestre
consecutivo de contracdo homologa do PIB, e a sexta em cadeia. Para a desaceleragao
da queda ocorrida neste trimestre face ao anterior, foi decisivo o bom desempenho
das exportacdes de bens e servigos, efeito este, no entanto, prejudicado pelas
exportagoes cujo decréscimo foi inferior ao esperado.

Mantem-se assim um ambiente econdmico adverso com a redugdo do investimento
publico e a acentuada diminuicdo do consumo privado consequéncia das politicas
fiscais e restritivas impostas pelo Governo.

A continuidade da recessdo econdmica estd a contribuir para que os niveis de
desemprego se situem em maximos histéricos, com este indicador a atingir os 14,9%.
De igual modo a taxa de inflagdo média neste primeiro trimestre 2012 ultrapassa os
3%, mais um facto que se tem vindo a refletir no poder de compra e na confianga dos
consumidores.

A generalidade das empresas regista quebras significativas na procura e,
consequentemente, nos niveis de atividade o que levou a que a maioria tenha
procurado o reajustamento das suas estruturas produtivas.

As empresas da industria grafica ndo sdo excegdo a esta onda recessiva que tem
levado a continuada redugdo do numero de paginas e de tiragem das publicacGes
periddicas assim como a diminuigdo de trabalhos provenientes de clientes de grandes
marcas comerciais. O investimento publicitario global continua em queda acentuada
com especial destaque para a imprensa escrita. De referir que esta tendéncia de
retracdo no investimento publicitario se iniciou em 2008.

ATIVIDADE DO GRUPO

A atividade consolidada provém a 100 % da empresa mde, tal como em anos
anteriores, e foi marcada pelos efeitos da retracdo do investimento publicitario;
comparativamente a 2011 e em termos globais, apresenta uma variacao negativa nas
vendas de 11,6 % tendo atingido 6 milhdes de Euros neste trimestre.

A analise por segmento confirma uma quebra generalizada de vendas, com excegdo
do segmento Jornais/suplementos que, com o inicio da impressdo do Jornal Publico e a
totalidade dos seus suplementos, em Novembro de 2011, é o Unico a apresentar um
crescimento, no caso de quase 2%. No entanto, as maiores quebras registam-se nos
segmentos Catadlogos e Listas, consequéncia da alteragdo das politicas de marketing
dos principais clientes que reduziram significativamente o volume de investimento nos
meios em suporte de papel em detrimento do investimento em outros meios,
nomeadamente, nas plataformas eletronicas. Estes dois segmentos sdo, alids, os que
maior quebra apresentaram também ao longo do ano anterior.

Apesar do decréscimo de atividade ora mencionado, a empresa manteve ativos os
equipamentos de impressdo, tendo concluido o primeiro trimestre de 2012 com 6
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maquinas de impressdo em rotativa, 3 maquinas em impressdo em plana e 16
magquinas de acabamento. A nivel de processo produtivo a empresa procedeu ainda ao
ajustamento dos horarios de funcionamento das areas de impressao e acabamento em
face da entrada em vigor do regime de lay-off (parcial) no dia 01 de Marco de 2012.

A decomposicdo de vendas por tipo de produto, comparativamente com o ano

anterior, é a seguinte:

DESCRICAO 2012 2011 Var. 11/12 Var. 11/12
(Valores em milhares de Euros) Em € Em %
Revistas 4,047 4.425 -378 -8,5%
Jornais/suplementos 1.056 1.039 17 1,6%
Catalogos e Folhetos 666 1.014 -348 -34,3%
Listas 101 143 -42 -29,4%
Outros 153 190 -37 -19,5%
TOTAL 6.023 6.811 -788 -11,6%

Durante o primeiro trimestre de 2012 destacam-se, como principais acontecimentos
nas empresas subsidiarias:

GESTIGRAFICA - SOC. GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

Esta empresa faz parte de Grupo desde meados do exercicio de 1999 e ao longo
destes anos a sua atividade limitou-se a gestdo de participagbes sociais. No final do
ano de 2011 ocorreu a venda da totalidade do capital da sua Unica subsidiaria Grafilis
- Reproducdo e Artes Graficas, S.A. a Lisgrafica — Impressdo e Artes Graficas S.A. Os
resultados apurados sdo inexpressivos em consequéncia de esta empresa ndo ter
registado qualquer atividade.

GRAFILIS - REPRODUCAO E ARTES GRAFICAS S.A.

A Empresa, constituida em 1984, tinha por objeto a atividade de pré-impressdo, num
periodo em que era fundamental como complemento dos servicos a prestar pela
Lisgrafica, S.A. A evolugdo tecnoldgica ocorrida nos ultimos anos no mercado de artes
graficas e em especial na area da pré-impressdao levou ao decréscimo gradual da
atividade da Grafilis, S.A. que, em 2005, cessou a atividade operacional.

No final do exercicio de 2011 ocorreu a venda desta sociedade por parte da
Gestigrafica S.A. a empresa mae Lisgrafica S.A, que passou assim a deter 100% do
capital desta subsidiaria.
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Em seguida apresentamos um resumo da Atividade Operacional do Grupo com base
na Demonstragdo Consolidada do Rendimento Integral do periodo em analise:

ACTIVIDADE OPERACIONAL 1° TRIM. 2012/2011

DESCRICAO 2012 2011 Var. 11/12|Var. 11/12
(Valores em Milhares de Euros) em € em %
Vendas 6.023 |95%| 6.811 |[95% -788 -11,6%
Outros Rendimentos Operacionais 289 5% 329 5% -40 -12,2%
TOTAL RENDIMENTOS OPERACION. 6.312 7.140 -828 -11,6%
Custo Merc. Vendidas e Consum. 2.071 [33%]| 2.643 |[37% -572 -21,6%
Fornecimentos e S. Externos 1.639 |26%| 1.875 |26% -236 -12,6%
Gastos Com Pessoal 2.029 [32%| 2.417 |34% -388 -16,1%
Amortizacdes e Ajustamentos 1,210 [19%| 1.498 [21% -288 -19,2%
Perdas de Imparidade 0 0% 0 0% 0 #DIV/0!
Outros Gastos Operacionais 69 1% 103 1% -34 -33,0%
TOTAL GASTOS OPERACIONAIS 7.018 8.536 -1.518 | -17,8%
RESULTADO OPERACIONAL - € -706 -1.396 690 49,4%
RESULTADO OPERACIONAL - % -11,2% -19,6% 8,4%
EBITDA - € 504 102 402 394,1%
EBITDA - % 8,0% 1,4% 6,6% | 458,9%
EBITDA = Result. Operacional + Amortizagdes + Perdas de Imparidade

Os Rendimentos consolidados ultrapassam 6 milhoes de Euros, dos quais 95% provém
diretamente das vendas e 5% de servigos prestados e outros rendimentos, e, em
termos globais, registam um decréscimo de 11,6% face a idéntico periodo do ano
anterior.

Analisando em detalhe a evolugdo dos gastos operacionais, que apresentam uma
reducgdo de 17,8%, é de salientar:

- na rubrica CMVC a reducdo de 21,6% resulta essencialmente da redugdao da
atividade, com especial destaque para o consumo de Papel cuja variacdo foi de
26,2%. Os restantes gastos que compdem esta rubrica estdo em linha com a normal
estrutura de custos da empresa e comportamento da atividade;

- nos Fornecimentos e Servicos Externos a variagdao de 12,6% resulta da evolucao
conjugada das principais rubricas de fornecimentos e servigos, as quais refletem a
reducao ocorrida na atividade da empresa;
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- quanto aos Gastos com Pessoal o decréscimo registado de 16,1% é o resultado da
reducdo do numero de trabalhadores no ambito da estratégia de racionalizagao de
processos internos iniciada em anos anteriores e também das medidas de contengdo
de gastos desta natureza levadas a cabo ao longo deste ano, nomeadamente a
inclusao de 28 trabalhadores em regime de /lay-off. No final do ano anterior a empresa
tinha 313 trabalhadores nimero que baixou para 295 em 31 de Marco de 2012;

- as Amortizagdes e Ajustamentos decompdem-se em 1.036 mil Euros de gastos com
depreciacdo e amortizacdo de bens do ativo e 174 mil euros de amortizagdes do
exercicio relativas ao justo valor dos contratos com clientes decorrentes da afetagdo
do goodwill apurado e registado em 2008; a principal razdo para o decréscimo
ocorrido resulta de em 2012 ter terminado a depreciagdao de alguns bens do ativo cuja
vida util para amortizagao foi atingida;

O Cash Flow Operacional Consolidado (EBITDA) do trimestre positivo e de
aproximadamente 504 mil de Euros, que, praticamente, quintuplicou em relacao ao
registado no trimestre homdlogo, mantendo assim a tendéncia de evolugdo positiva
registada nos ultimos trimestres.

COMPARACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS 2012/2011

DESCRICAO 2012 2011 Var.11/12 | Var. 11/12
(Valores em milhares de euros) em € em %
Resultados Operacionais -706 -1.396 690 49%
Resultados Financeiros -646 -655 9 1%
Imposto S/ Rendimento -13 0 -13 #DIV/0!
Resultados Liquidos -1.365 -2.051 686 33%

De realgar a evolugdao do Resultado Operacional que apresenta uma melhoria de cerca
de 50% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando a conjuntura é de
recessdo e a generalidade das empresas estas a deteriorar os seus resultados.

Os resultados financeiros mantém-se a nivel do registado no ano anterior em
consequéncia da manutengdo do nivel de endividamento e também pelo facto de o
principal indexante — Euribor- se ter mantido inalterado.
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POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA COMPARACAO 2012/2011

DESCRICAO 2012 2011 Var.11/12 |Var.11/12

(Valores em milhares de Euros) 31-Mar 31-Dez em € em %
Activos nao Correntes 29.609]| 30.901 -1.292 -4%
Activos Correntes 10.614] 12.054 -1.440 -12%
Activos para Venda 0 2 -2] -100%
TOTAL ACTIVO 40.223| 42.957 -2.734 -6%

Capital Proéprio -40.363| -38.998 -1.365] 4%
Passivo ndao Corrente 12.879| 13.682 -803 -6%
Passivo Corrente 67.707] 68.273 -566 -1%
TOTAL PASSIVO + SIT. LIQUIDA 40.223| 42.957 -2.734 -6%

As variagdes ocorridas no Ativo Liquido verificam-se nos Ativos ndo Correntes, devido
a reducdo do Imobilizado Liquido pelo efeito das amortizacGes, e ao facto de nao
terem ocorrido investimentos a nivel de equipamento basico (equipamentos de
producdo); no que se refere aos Ativos Correntes a diferenca decorre da diminuicao
nos valores das contas a receber pelo efeito da redugao de atividade;

O Capital Proprio Consolidado fixa-se no final do ano em 40.363 euros negativos para
0 que contribuiu essencialmente o Resultado Liquido Consolidado negativo apurado no
ano anterior.

O Passivo Corrente regista um decréscimo de cerca de 972 mil euros pela redugao do
endividamento por via de operagdes de factoring e na rubrica fornecedores, em ambos
os casos pelo efeito da reducgao na atividade.

No sentido de auxiliar a analise do impacto na consolidagdo das contas individuais das
empresas participadas, e integradas no perimetro de consolidacdo, apresentamos em
seguida um resumo dos principais indicadores:

GESTIGRAFICA — SOC. GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DESCRICAO 2012 2011 Var. 11/12

Activo Total Lig. 6 11.699 -11.693
Passivo Total 1 1.424 -1.423
Capital Préprio 5 10.276 -10.271
Capital Social 53 53 0
Resultado Liquido 0 -4 4
Vendas Liquidas 0 0 0
(Valores em milhares de Euros)
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GRAFILIS — REPRODUCAO E ARTES GRAFICAS S.A.

DESCRICAO 2012 2011 Var. 11/12

Activo Total Liq. 8 67 -59
Passivo Total 1.348 1.489 -141
Capital Préprio -1.447 -1.422 -25
Capital Social 350 350 0
Resultado Liquido 0 -4 4
Vendas Liquidas 0 0 0
(Valores em milhares de Euros)

CONSIDERAGOES FINAIS

O Conselho de Administracdo agradece aos Trabalhadores e Conselho Fiscal toda a
colaboragao prestada durante o exercicio findo em 31 de Margo de 2012.

O Conselho de Administracdo agradece, também, a todas as Instituicdes Bancarias,
Clientes, Fornecedores e demais entidades pela colaboragdo prestada neste exercicio.

O Conselho de Administragdo no cumprimento do disposto no Artigo 35° do CSC ira
comunicar a Assembleia Geral de Acionistas o facto de estar perdido mais de metade
do Capital Social da empresa.

Queluz de Baixo, 31 de Maio de 2012

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrao

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Anténio Pedro Marques Patrocinio

Antonio Braz Monteiro
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DEMONSTRACf)‘ES FINANCEIRAS E
ANEXO AS CONTAS

Relatorio e Contas Consolidadas — 1° Trimestre de 2012



LISGRAFICA - IMPRESSAQO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DA POSICAO FINANCEIRA

DOS EXERCICIO FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

N&o auditado

31 de Marco 31 de Dezembro
ACTIVO Notas de 2012 de 2011
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Activos intangiveis 13 4327 290 4 596 287
Activos fixos tangiveis 14 17 423 054 18 363 936
Activos por impostos diferidos 12 549 696 595 738
Clientes e contas a receber 16 3224 599 3224 599
Outros activos néo correntes 15 4084 403 4120 243
Activos disponiveis para venda - 2 000
Total de activos ndo correntes 29 609 042 30 902 803
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias 16 543 277 741 283
Clientes e contas a receber 17 8 067 381 8 967 596
Outros activos correntes 18 1591141 1823391
Imposto sobre o Rendimento 27 321153 290 554
Caixa e seus equivalentes 19 90 987 231 089
Total de activos correntes 10 613 939 12 053 913
TOTAL DO ACTIVO 40222 981 42 956 716
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital 20 9334 831 9 334 831
Reservas 20 15 803 648 15 803 648
Resultados transitados (64 136 598) (44 519 413)
Resultado consolidado liquido do exercicio 30 (1 365 157) (19 617 185)
Total do capital proprio (40 363 276) (38998 119)
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos obtidos 21 684 305 862 392
Locagdes financeiras 22 5153 624 5434 618
Outros passivos ndo correntes 23 4214 080 4373163
Fornecedores e contas a pagar 24 2263 448 2 402 099
Passivos por impostos diferidos 11 563 571 609 613
Total de passivos nédo correntes 12 879 028 13 681 885
PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos obtidos 21 45 036 840 46 067 424
Locagdes financeiras 22 1222624 1276 074
Fornecedores e contas a pagar 24 17 485 772 17 407 500
Outros passivos correntes 25 3608 931 3181 452
Imposto sobre o rendimento 26 353 062 340 500
Total de passivos correntes 67 707 229 68 272 950
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 40 222 981 42 956 716
O anexo faz parte integrante da demonstragcéo consolidada da posi¢éo financeira
em 31 de Marco de 2012.
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrao

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa
Anténio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro
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LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL

DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em Euros)

Nao auditado

31 de Margo 31 de Margo
Notas de 2012 de 2011
PROVEITOS OPERACIONAIS:
Vendas 6 6 023 428 6811 291
Outros proveitos operacionais 7 288 654 329 302
Total de proveitos operacionais 6 312 082 7 140 593
CUSTOS OPERACIONAIS:
Custo das mercadorias vendidas 8 (2 070 821) (2 642 616)
Fornecimentos e servicos externos 9 (1 638 989) (1875 342)
Custos com o pessoal 10 (2 029 521) (2 416 673)
Depreciacdes e Amortizagdes 13e14 (1 209 879) (1 498 755)
Outros gastos operacionais 29 (69 369) (102 802)
Total de custos operacionais (7 018 579) (8 536 188)
Resultados operacionais (706 497) (1 395 595)
RESULTADOS FINANCEIROS:
Custos e proveitos financeiros, liquidos 11 (646 104) (655 558)
Resultados antes de impostos (1 352 601) (2 051 153)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (12 556) -
Resultado consolidado liquido do exercicio (1 365 157) (2 051 153)
Rendimento integral (1 365 157) (2 051 153)
Atribuivel a:
Accionistas da empresa-mée (1 365 157) (2 051 153)
Resultado por accéo
Basico 30 (0.0073) (0.0110)
Diluido 30 (0.0073) (0.0110)

O anexo faz parte integrante da demonstragéo consolidada do rendimento integral
do exercicio findo em 31 de Margo de 2012.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrédo
Jaime Luciano Marques Baptista da Costa
Antonio Pedro Marques Patrocinio

Antoénio Braz Monteiro
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Saldo em 31 de Dezembro de 2010
Aplicacéo do resultado consolidado do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010
Resultado consolidado liquido do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011
Saldo em 31 de Dezembro de 2010

Aplicacéo do resultado consolidado do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011
Resultado consolidado liquido do exercicio
findo em 31 de Margo de 2011
Saldo em 31 de Margo de 2012

LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

N&o auditado

Resultado Total do

Reservas de Reserva Outras Resultados consolidado liquido capital

Capital reavaliagédo legal reservas transitados do exercicio préprio
9334 831 2798 025 349 159 12 656 464 (35 721 256) (8 798 157) (19 380 934)
- - - - (8 798 157) 8798 157 -
- - - - - (19 617 185) (19 617 185)
9 334 831 2798 025 349 159 12 656 464 (44 519 413) (19 617 185) (38998 119)
- - - - (19 617 185) 19617 185 -
- - - - - (1365 157) (1365 157)
9 334 831 2798 025 349 159 12 656 464 (64 136 598) (1365 157) (40 363 276)

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada de altera¢des no capital proprio do exercicio findo em 31 de Margo de 2012.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Manuel Ramos Gaspar
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Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrao

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Anténio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro



LISGRAFICA - IMPRESSAQO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA DOS

TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em Euros)

Néao auditado

31 de Marco 31 de Marco
Nota de 2012 de 2011
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 5740 624 8271661
Pagamentos a fornecedores (3951 752) (5 062 140)
Pagamentos ao pessoal (1061 237) (1 826 453)
Fluxos gerados pelas operacdes 727 635 1383 068
Pagamento do imposto sobre o rendimento (29 929) (36 000)
Outros pagamentos relativos a actividade operacional (2 782) (603 517)
Fluxos das actividades operacionais (1) 694 924 743 551
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis - -
Accionistas - -
Juros e proveitos similares - -
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis - -
Accionistas - -
Fluxos das actividades de investimento (2) - -
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos de instituicdes de crédito 68 147 -
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos de instituicbes de crédito (101 120) (276 100)
Amortizacdes de contratos de locacao financeira (211 349) (264 407)
Juros e custos similares (455 533) (197 424)
(768 002) (737 931)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (699 855) (737 931)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (4 931) 5620
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 18 110431 (96 960)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 18 105 500 (91 340)

O anexo faz parte integrante da demonstrac@o consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo em 31 de Marc¢o de 2012

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patréo
Jaime Luciano Marques Baptista da Costa
Antonio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro
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LISGRAFICA — IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARBA
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DEARCO DE 2012
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Lisgréfica - Impresséo e Artes Gréficas, S.A.f{ififesa" ou “Lisgrafica”) tem sede em Queluz de Bafwi
constituida em 27 de Dezembro de 1973 e tem conigidacle principal a impressdo de revistas, jornais
boletins e listas telefénicas.

O universo empresarial da Lisgrafica (“Grupo”) énfiado pelas empresas subsidiarias indicadas nad\éts
principais actividades do Grupo englobam a impesiggjornais, revistas, boletins e listas telefasic

De recordar que a actividade do Grupo Lisgraficd. 8pos 2 de Maio de 2008, resultado da fusdo aom
sociedade Heska Portuguesa, S.A., passando a fidgagaaconstituir a entidade integrante, pelo qualguer
comparacao reportada a exercicios anteriores ate@0gue ter sempre em consideracdo este facto.

Os principais accionistas sdo a Rasografica — Gomer Servicos Graficos, S.A. e Gestprint — Sodeda
Gestora de Participacfes Sociais, S.A. detentmsgectivamente, de 50,99% e 39,40% do capitadlsoci

As presentes demonstracfes financeiras foram aattas para publicacdo em 30 de Maio de 2012 pelo
Conselho de Administracéo da Lisgréfica.

Os responsaveis da Empresa, isto €, os membrosrikel@o de Administracdo que assinam o preserre,
declaram que, tanto quanto é do seu conhecimeimfgranacdo nele constante foi elaborada em conftade
com as Normas Contabilisticas aplicaveis, dandoiomagem verdadeira e apropriada do activo e daymsia
situacao liquida e dos resultados das empresasgdasino perimetro de consolidacao do Grupo.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadastaboracédo destas demonstracdes financeiraslicass
estdo descritas abaixo e foram consistemtenaplicadas a todos os exercicios apresentaales,isdicacao
em contrario.

2.1 Bases de apresentacéo

As demonstrac@es financeiras consolidadas forapapadas no pressuposto da continuidade das opsracde
partir dos livros e registos contabilisticos das persas incluidas na consolidacao
(Nota 4), ajustados para dar cumprimento das digpes dos IAS/IFRS tal como adoptado pela Unido
Europeia, que incluem os International Accountingn8ards (“IAS”) emitidos pela International Start$a
Commitee (“IASC”), os International Financial Repioog Standards (“IFRS”) emitidos pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”), e respectivaterpretacbes “IFRIC” emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretation Commitee (“IFRI@ Standing Interpretation Commitee (“SIC"). Deao
em diante, o conjunto daquelas normas e interfiesagera designado genericamente por “IFRS”.

A Lisgréfica adoptou os IFRS na elaboracédo das dstragdes financeiras consolidadas pela primeizanee
exercicio de 2005, pelo que, nos termos do dispusi&RS 1 — Primeira Adopc¢ao das Normas Intermeiso
de Relato Financeiro (“IFRS 1), se considera qtmamasicdo dos principios contabilisticos portugsgsara o
normativo internacional se reporta a 1 de Janeird0D4.

Consequentemente, no cumprimento das disposic6&31a, a Lisgrafica declara que estas demonsteacde
financeiras consolidadas e respectivo anexo cumpeitisposi¢cdes dos IAS/IFRS tal como adoptadas pel
Unido Europeia, em vigor para exercicios econémiitiogados em 1 de Janeiro de 2011.

Estas demonstracdes financeiras foram preparadasaido com o principio do custo histérico, modifio

pela mensuracdo dos activos financeiros disponpagia venda, quando o justo valor possa ser detedmi
com fiabilidade.
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2.2 Novas normas e interpretacdes, revisdes e emeddatadas pela Unido Europeia

Durante o exercicio de 2011 entraram em vigor g@sistes normas em resultado da sua publicacddpRIC e
da sua adopcao pela Unido Europeia:

* |AS 24 (alteracdo) — Partes relacionadas;

e |AS 32 (alteracdo) — Instrumentos financeiros: spntacao

e IFRS 1 — Adopcéao pela primeira vez das IFRS;

e IFRIC 14 (alteracdo) — IAS 19 — Limitacdo aos amtidecorrentes de planos de beneficios definidsaaa
interaccao com requisitos de contribuicbes minimas;

* IFRIC 9 (nova) — Regularizacdo de passivos finansaiom instrumentos de capital;

e Melhoria anual das normas em 2010, a aplicar mart@aimente parra os exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2011. O processo de melhuré de 2010 afecta as normas: IFRS 1, IFRS
3,IFRS 7, 1AS 1, IAS 27, IAS 34, e IFRIC 13.

As alteracBes e as novas normas acima mencion@asveram impacto significativo nas demonstracdes
financeiras do Grupo.

Novas normas, alteracdes e interpretacdes efectgadarmas existentes que, apesar de ja publicadiasio
de aplicacdo imediata e cuja aplicacao apenasigatdmia para periodos anuais que se iniciem ar pirtl de
Julho de 2011 ou em data posterior e que a So@edkzaidiu ndo adoptar antecipadamente:

* IAS 1 (alteracéo) — apresentacdo de demonstrag@exéiras (a aplicar nos exercicios que se inigem
ou apos 1 de Julho de 2012). Esta alteracdo ewta aujeita ao processo de adopgéo pela Unido
Europeia;

e |AS 12 (alteracdo) — Impostos sobre o rendimenpdid@ nos exercicios que iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2012). Esta alteracéo esta ainda sapejpaocesso de adopc¢édo pela Unido Europeia;

* IAS 19 (revisao 2011) — Beneficios aos empregad@plicar nos exercicios que se iniciem em ou apos
de Janeiro de 2012). Esta norma esta ainda sajpaocesso de adopcao pela Unido Europeia;

« 1AS 27 (revisao 2011) — Demonstracdes financeiepaismdas (a aplicar nos exercicios que se iniciem e
ou apés 1 de Janeiro de 2013. Esta norma esta sujgita ao processo de adopc¢éo pela Unido
europeia;

 IAS 28 (revisdo 2011) — Investimentos em associaglasmpreendimentos conjuntos (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeird0d3). Esta norma esté ainda sujeita ao
processo de adopcéo pela Unido Europeia;

« |AS 32 (alteracdo) — Compensacdo de activos e vmas$inanceiros (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2014). Estaaesta ainda sujeita ao processo de adopcao
pela Unido europeia;

* IFRS 1 (alteragdo) — Adopcao pela primeira vezIB&S (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apoés 1 de Julho de 2011). Esta alteracédo esté aujeia ao processo de adopgéo pela Unido
Europeia;

e IFRS 7 (alteracéo) — Divulgacdes — compensacaatida e passivos financeiros (a aplicar nos egmsi
que se iniciem em ou apos 1 de Julho de 2011). ritstaa esta ainda sujeita ao processo de
adopcéo pela Unido Europeia;

* IFRS 7 — (alteracdo) — Divulga¢des — compensacgé@otigos e passivos financeiros (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeird0d3). Esta norma estd ainda sujeita ao
processo de adopcéo pela Unido Europeia;

« IFRS 9 (novo) — Instrumentos financeiros — clasafdo e mensuracdo (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2015). Estaaesta ainda sujeita ao processo de adopcao
pela Unido Europeia;

* IFRS 10 (novo) — Demonstrag6es financeiras corsadid (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2013). Esta norma esta aifeiéasao processo de adopgdo pela Unido
Europeia;

e IFRS 11 (novo) - Acordos conjuntos (a aplicar nesreicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de
2013). Esta norma esté ainda sujeita ao procesadaieao pela Unido Europeia;
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2.3

2.4

* IFRS 12 (novo) — Divulgacéo de interesses em oeintidades (a aplicar nos exercicios que se inieiem
ou apos 1 de Janeiro de 2013). Esta norma esta sifeita ao processo de adopcgéo pela Unido
Europeia;
« IFRS 13 (novo) — Justo valor: mensuracao e divdlgda aplicar nos exercicios que se iniciem enmpds a
1 de Janeiro de 2013). Esta norma esta aindasaj@iprocesso de adopcédo pela Unido Europeia;
* IFRIC 20 (nova) Custos de remogdo na fase de p&mdulg uma mina de superficie (a aplicar nos
exercicios gque se iniciem em ou ap6s 1 de Janei20d3). Esta interpretagdo esta ainda sujeita
ao processo de adopcéo da Unido Europeia.

De acordo com a analise efectuada pelo Grupo, ed&stima que a aplicacdo das alteragcbes e das siorma

acima referidas, que ainda ndo eram aplicaveisemescicios iniciados em 1 de Janeiro de 2011 tenham
impactos significativos com a sua entrada em vigor.

Principios de consolidacdo

O método de consolidagdo adoptado pelo Grupo $egointe:

As participag8es financeiras em empresas nas quarsipo detenha, directa ou indirectamente, a aags
direitos de voto em Assembleia Geral de Accionjstas detenha o poder de controlar as suas politicas
financeiras e operacionais, foram incluidas nedtmonstracdes financeiras consolidadas pelo médedo
consolidagdo integral. As empresas incluidas namodstragfes financeiras consolidadas encontram-se
detalhadas na Nota 4.

Os activos e passivos das subsidiarias sao mensuelo respectivo justo valor na data de aquisigdo
Qualquer excesso do custo de aquisi¢cdo sobremvakir dos activos liquidos identificaveis € réggi® como
goodwiill.

As transacgfes e saldos entre as empresas inclo&da®onsolidacdo foram eliminados no processo de
consolidagéo.

Sempre que necessario sdo efectuados ajustamentiereonstracdes financeiras das empresas sulesdiari
tendo em vista a uniformizagdo das respectivasigagicontabilisticas com as do Grupo.

Activos intangiveis

a) Goodwill

O goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo soljust® valor dos activos e passivos
identificaveis de uma subsidiaria, na respectita da aquisigao.

O goodwill é registado como activo e ndo é sujeito a deg@gjasendo apresentado autonomamente na
demonstragdo da posicao financeira. Anualmentesemupre que existam indicios de eventual perda de
valor, os valores dgoodwill sdo sujeitos a testes de imparidade. Qualqueapirdmparidade é registada
de imediato como custo na demonstragdo do rendinmetgigral do periodo e ndo pode ser susceptivel de
reversao posterior.

(b) Activos intangiveis, exceptmodwill

Os activos intangiveis apenas sdo reconhecidosdqufor provavel que deles advenham beneficios
econdmicos futuros para o Grupo, sejam control&@sijam fiavelmente mensuraveis.

Os activos intangiveis correspondem a programaouputador (Software®) e direitos contratuais com
clientes identificados no ambito da fusdo ocoreda 2008, mensurados ao justo valor e deduzidos das
amortizacdes acumuladas. Adicionalmente, existegito$ contratuais registados que foram adquiraos
terceiros. Na auséncia de um mercado activo pdes estivos intangiveis, identificaveis no ambito d
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2.5

2.6

fusdo, o seu justo valor foi determinado pela esttira do valor que a Empresa teria de pagar adiata
concentracao empresarial (fusdo) por aqueles akreit

As amortizagBes séo calculadas a partir do momemtajue 0s activos se encontrem disponiveis para

utilizacdo, pelo método de quotas constantes, erioauidade com o periodo de vida Gtil estimadoualq
varia entre 4 e 8 anos.

Activos fixos tangiveis

Os activos tangiveis, adquiridos até 31 de Dezermdbrd997, encontram-se registados ao custo coadiler
decorrentes da excepc¢do prevista no IFRS 1, quespomde ao seu custo de aquisicdo ou ao custo de
aquisicdo reavaliado com base em indices de pregm$ermos da legislacéo fiscal em vigor, deduziths
correspondentes depreciacdes acumuladas.

A partir dessa data, 0s activos tangiveis encors&megistados ao custo de aquisicdo, correspandent
preco de compra adicionado das despesas imputaveisnpra, deduzidos de depreciacbes acumuladas e
perdas de imparidade acumuladas.

As perdas estimadas decorrentes da substituicgqudeamentos antes do fim da sua vida util, poivostde
obsolescéncia tecnoldgica, sdo reconhecidas conzodgducdo ao activo respectivo por contrapartida do
rendimento integral do periodo.

Os encargos com manutencéo e reparacdes de natorezate sdo registados como custo quando inostrid
As benfeitorias e beneficiagbes apenas séo regstadmo activos nos casos em que correspondem a
substituicdo de bens, os quais sdo abatidos e pemda um acréscimo dos beneficios econémicos &ituro

Os activos fixos tangiveis em curso séo registaaosusto de aquisicdo, deduzido de eventuais peleas
imparidade acumuladas, e comecam a ser deprecaag@astir do momento em que 0s activos subjacentes
estejam concluidos ou disponiveis para utilizacéo.

Os activos fixos tangiveis sdo depreciados a pdotimomento em que se encontram disponiveis paso o
pretendido. A sua depreciacdo é calculada sobngstw cle aquisicdo, de acordo com o método das gjuota
constantes, a partir do més que se encontram dis®mpara utilizacdo, em conformidade com a vitiladas
ativos definida em funcédo da utilidade esperada:

Anos
Edificios e outras construcdes 10
Equipamento basico 4a24
Equipamento de transporte 3al2
Equipamento administrativo 3a20
Outros activos fixos tangiveis 3a20

Imparidade de activos

O Grupo efectua avaliacBes de imparidade dos stiwesfixos tangiveis e intangiveis com vida dgfinida,
sempre que ocorra algum evento ou alteracdo quguem que o montante pelo qual o activo se encontra
registado possa nado ser recuperado. Em caso dénexésde tais indicios, o Grupo procede a detergdio do
valor recuperavel do activo, de modo a determirettansao da perda por imparidade.

O valor recuperéavel é estimado para cada activieithcalmente ou, no caso de estes nao geraremfloash
independentes para a unidade geradora de fluxcaixie a qual o activo pertence.

O valor recuperavel é determinado pelo valor mhés entre o preco de venda liquido e o valor de @o
preco de venda liquido é o montante que se oltenaa alienac&o do activo numa transaccao entidades
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2.7

2.8

independentes e conhecedoras, deduzido dos custmsachente atribuiveis a alienacdo. O valor de uso

decorre dos fluxos de caixa futuros actualizados lbase em taxas de desconto que reflictam o valoalado
capital e o risco especifico do activo.

Locacéo financeira e operacional

Os contratos de locacdo sdo classificados comdongdcdes financeiras, se através deles foremfeérgahss
substancialmente todos os riscos e vantagens teerarposse; e como (ii) locacdes operacionaiairagés
deles nédo forem transferidos substancialmente tosloiscos e vantagens inerentes a posse.

A classificacdo das locac6es em financeiras ouagpmrais € feita em funcéo da substancia e ndordafdo
contrato.

Os activos fixos tangiveis adquiridos mediante do$ de locacéo financeira, bem como as corregmbes!
responsabilidades, sdo contabilizados pelo métodadeiro. De acordo com este método, o0 custo tilwoak
registado como um activo tangivel, ao mais baixoralor presente das rendas futuras ou do justa whlo
activo na data do contrato, por contrapartida dpamsabilidade correspondente. Os activos sédo aagos

de acordo com a sua vida Util estimada, as rerfilagegistadas como uma reducdo das responsabgidade

(passivo) e os juros e a depreciacao do activoes@mhecidos como custos na demonstracao consalatad

rendimento integral do periodo a que dizem respeito

Nas loca¢cBes operacionais, as rendas devidas sdohexidas como custo na demonstracdo consolidada d
rendimento integral, numa base linear, duranteringe do contrato de locacéo.

Instrumentos financeiros

2.8.1 Clientes e dividas de terceiros
As dividas de clientes e as outras dividas deitescsdo registadas pelo seu valor nominal dedwd#do
eventuais perdas de imparidade. As perdas de idguiricorrespondem a diferenca entre a quantia
inicialmente registada e o seu valor recuperavehds este o valor presente dosash-flows
esperados, descontados a taxa efectiva, as quaiseednhecidas na demonstracdo do rendimento
integral do periodo em que sao estimadas.

2.8.2 _Caixa e equivalentes a caixa
Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equg/alentes correspondem aos valores em caixa,
depodsitos a prazo e outras aplicacdes de tesquvanaiveis a menos de 3 meses, e que possam ser
imediatamente mobilizaveis com risco insignificati¢ealteracédo de valor.
Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixdyrica de caixa e seus equivalentes compreende
também os descobertos bancérios incluidos na eutifinanciamentos obtidos”.

2.8.3 _Contas a pagar
As contas a pagar séo registadas pelo seu valmab descontado de eventuais juros calculados e
reconhecidos de acordo com 0 método da taxa defactiva.

2.8.4 Empréstimos bancérios

Os empréstimos sé@o reconhecidos inicialmente p&lor recebido, liquido de despesas com a sua
emissdo. Em periodos subsequentes, 0os empréstinogegistados ao custo amortizado; qualquer
diferenca entre os montantes recebidos (liquidas awstos de transacgdo) e o valor a pagar sao
reconhecidos na demonstragdo do rendimento intdgrahte o periodo de vigéncia dos empréstimos
usando o método da taxa de juro efectiva.
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2.9

2.10

Os empréstimos com vencimento inferior a doze sigde classificados como passivos correntes, a nao
ser que o Grupo tenha o direito incondicional phferir a liquidacdo do passivo por mais de doze
meses apoés a data da demonstracédo de posicacefiaanc

2.8.5 Operacdes dactoringe de desconto de letras

Os créditos cedidos em regimefdetoring e os titulados por letras estdo evidenciados tieoaao seu
valor nominal, sendo os juros registados de acoouo o critério de especializacdo dos exercicios. Os
montantes adiantados pelas sociedaddaatering bem como os valores descontados em instituicdes
financeiras, por conta dos créditos cedidos comitdide regresso e das letras, respectivamente, sédo
evidenciados no passivo (Nota 22). A medida quefeetuam as cobrancas dos valores em divida, as
mesmas séo registadas como uma deducdo ao pagsigola&izados por contrapartida dos saldos das
contas a receber.

2.8.6 Activos disponiveis para venda

Os activos financeiros classificados como dispasipara venda sdo inicialmente registados pelo seu
valor de aquisicdo, que corresponde ao preco pafindo despesas de transaccao. Posteriormente,
sdo mensurados ao justo valor, ou ao custo deddeigerdas de imparidade, se o justo valor ndo for
facilmente determinéavel.

Provisdes e passivos contingentes

As provisBes sao reconhecidas pelo Grupo quandsteexima obrigacdo presente (legal ou implicita),
resultante de um evento passado, para cuja resokigitovavel ser necessario um dispéndio de rexurso
internos e cujo montante possa ser razoavelmeltiteag®. Estas provisdes sdo constituidas com base n
julgamento que o Conselho de Administracdo faz muao desfecho dos riscos que originam aquelas
obrigacdes, baseado nas informacfes prestadasgoiogados.

O valor das provis@es € revisto e ajustado a dadechonstracdo da posicao financeira, de moddextiefa
melhor estimativa nesse momento.

Quando uma das condicBes acima descritas ndo Acpige, 0 passivo contingente correspondente nao é
reconhecido, sendo apenas divulgado, a menos gpessibilidade de uma saida de fundos afectando
beneficios econémicos futuros seja remota, casguenmao séo objecto de divulgacéo.

Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento é registado de acootlo 0 preconizado pelo IAS 12 — “Imposto sobre o
rendimento”. Na mensuracao do custo relativo acostp sobre o rendimento do exercicio, para além do
imposto corrente, calculado com base nos resultadtss de impostos, ajustados pelas legislacdesisfis
aplicaveis, sdo também considerados os efeitotantas das diferencas temporarias entre os rdsgl@ntes

de impostos e o lucro tributavel, originadas ndqukr ou decorrentes de exercicios anteriores, lmno ©
efeito dos prejuizos fiscais reportaveis existeatdata da demonstracao da posicao financeira.

Tal como estabelecido na referida norma, sdo remihbs activos por impostos diferidos apenas quando
exista razoavel seguranca de que estes poderdaeirutilizados na reducéo do resultado tributfefo, ou
quando existam impostos diferidos passivos cuj&reg seja expectavel no mesmo periodo em que 0s
impostos diferidos activos sejam revertidos. Naalfide cada exercicio € efectuada uma revisdo desses
impostos diferidos, sendo 0os mesmos reduzidos sequer deixe de ser provavel a sua utilizacdo futura

O valor do imposto corrente a pagar, € determir@do base no resultado antes de impostos, ajus&do d
acordo com as regras fiscais em vigor.
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2.11 Rédito e especializacdo de exercicios

Os proveitos decorrentes de vendas (que respeaan@almente a impressdo de jornais, revistass lis
telefénicas, boletins e outros) sdo reconhecidatenzonstracéo consolidada do rendimento integedp os
riscos e beneficios inerentes a posse dos actimfransferidos para o comprador e 0 montante @dn®pPos
possa ser razoavelmente quantificado.

As vendas sdo reconhecidas liquidas de impos&s;odtos comerciais e outros custos inerentes a sua
concretizacao, pelo justo valor do montante reeebida receber.

As empresas do Grupo registam os seus custos eifmode acordo com o principio da especializagio d

exercicios, pelo que os custos e proveitos sdmhecidos a medida que séo gerados, independented®@nt
momento em que sdo recebidos ou pagos.

2.12 Classificacdo da demonstracdo da posicao financeira

Os activos realizaveis a menos de um ano da datapdete e os passivos cuja exigibilidade ndo pessa
incondicionalmente diferida pela Empresa para umapos a data de reporte, ou que seja expectagedequ
realizem ou sejam exigiveis no decurso normal gasagdes e 0s activos que sejam detidos com atate
transaccdo, sdo classificados, respectivamentgtino e no passivo, como correntes. Todos os restan
activos e passivos séo considerados como nao tesren

2.13 Existéncias
As matérias-primas, subsidiarias e de consumo érosse valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual é
inferior ao respectivo valor de mercado, utilizais#oo custo médio ponderado como método de cuddsio

saidas.

Sao registadas perdas por imparidade nos casosemausto das matérias-primas, subsidiarias em®imo
€ superior ao seu valor estimado de recuperacéo.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-seizadms ao custo de producdo, que inclui o custo das
matérias-primas incorporadas, mao-de-obra e ggstass de fabrico, o qual é inferior ao respectiamr de
mercado.

2.14 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apés a data de fecho do anprgporcionem informacgdo adicional sobre as cdedic
que existiam a data de fecho do ano séo reflecidssdemonstracfes financeiras consolidadas. @dosve
ocorridos apés a data de fecho do ano, que prapanei informacéo sobre as condi¢cdes que ocorreras ap
essa data, sdo divulgadas no anexo as demonstfagie®iras consolidadas, se materiais.

2.15 Juizos de valor, estimativas e principais fontesderteza

Na preparacdo das demonstracfes financeiras cdadati anexas foram efectuados juizos de valor e
estimativas e utilizados diversos pressupostosafp@aram as quantias relatadas de activos e passissim
como as quantias relatadas de rendimentos e gisfosriodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes fibes@mminados com base no melhor conhecimento ptéste

a data de aprovacdo das demonstracdes financeinasliddladas dos eventos e transac¢cées em curém, ass
como na experiéncia de eventos passados e/ou mwmmréfontudo, poderdo ocorrer situacdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a daraedo das demonstracdes financeiras consolidaélas
foram consideradas nessas estimativas. As alteyagd@stimativas que ocorram posteriormente adiesta
demonstrac¢@es financeiras consolidadas seréo idasige forma prospectiva. Por este motivo e dagmo

de incerteza associado, os resultados reais deasatgdes em questdo poderdo diferir das correspimsde
estimativas.
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Os principais juizos de valor e estimativas efatdsana preparacdo das demonstracdes financeiraasane
foram os seguintes:

- Vidas Uteis dos activos fixos tangiveis;

- Registos de ajustamentos para contas a receber;
- Direitos contratuais de clientes;

- Recuperacdo dos activos por impostos diferidos;
- Registo de provisdes.

3. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS, ESTIMATIVA E ERROS FUNDAMENTAIS

Durante o exercicio findo em 31 de Marco de 208y acorreram alteracBes de politicas contabilsstica
relativamente as utilizadas na preparacao e apegsendas demonstracdes financeiras do exercieo m
31 de Dezembro de 2011 nem foram reconhecidos ewteriais relativos a periodos anteriores.

4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sediess e proporcéo do capital efectivamente detid 31
de Dezembro de 2011 e 2010, s&o as seguintes:

Precentagem efectiva em

31 de Margo 31 de Dezembro
Denominagdo Social Sede de 2012 de 2011
Lisgrafica Barcarena Mae Méae
Gestigrafica - Sociedade Gestora de Participac@esa®, S.A. (‘Gestigrafica”) Barcarena 100 100
Grafilis - Reproducédo e Artes Graficas, S.A. ('Gliaf) Barcarena 100 100

5. ALTERACOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDAGCAO

Durante os exercicios findos em 31 de Marco de 2032 de Dezembro de 2011, ndo ocorreram alteragbes
perimetro de consolidacéo.

6. VENDAS POR PRODUTO

Durante os periodos findos em 31 de Marco de 2@®1&, as vendas detalham-se como segue:

31 de Margo 31 de Margo
de 2012 de 2011
Revistas 4.047.350 4.425.000
Jornais e suplementos 1.055.500 1.039.000
Catalogos e folhetos 666.150 1.014.000
Listas 101.000 143.000
Outros 153.428 190.291
6.023.428 6.811.291

Durante os periodos findos em 31 de Margo de 2®(®L& as vendas realizaram-se, essencialmente, no
mercado nacional.
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7. OUTROS PROVEITOS OPERACIONAIS

Durante os trimestres findos em 31 de Marco de 202@11, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31 de Margo 31 de Marco
de 2012 de 2011

Aluguer de instalacdes (a) 154 707 151 091
Imputacges de custos (b) 94 690 88 702
Ganhos em imobilizacdes corpoéreas 1200 -
Variacéo da producgéo 32401 81 969
Outros proveitos operacionais 5 656 7 540
288 654 329 302

(a) Nesta rubrica séo registados os subarrendameet@arte das instalagbes da Empresa que es&io a s
utilizadas por outras entidades.

(b) Esta rubrica reflecte os custos imputados e fadtsra empresas que desenvolvem a sua actividade
operacional nas instala¢des da Lisgrafica.

8. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS

Durante os trimestres findos em 31 de Marco de 202@11, esta rubrica foi determinada como segue:

31 de Margo 31 de Margo
de 2012 de 2011
Matérias primas, subsidiarias e de consumo 2.018.373 2.600.120
Mercadorias vendidas 52.448 42.496
2.070.821 2.642.616

9. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Durante os trimestres findos em 31 de Marco d® 202011, esta rubrica teve a seguinte composicao:

31 de Margo 31 de Margo
de 2012 de 2011

Subcontratos 121.419 127.686
Trabalhos especializados 28.747 118.658
Conservacao e reparacao 97.925 183.376
Energia e fluidos 583.600 567.871
Deslocacdes, estadas e transportes 62.142 91.067
Rendas e alugueres (a) 596.354 607.481
Outros 148.802 179.203

1.638.989 1.875.342

(8) Em 31 de Marco 2011 e 2010, esta rubrica inclubatante de 167.832 Euros decorrente de transacc¢des
com entidades relacionadas (Nota 27).
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10.

Locacdes operacionais

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as locacdescipeas existentes respeitam, essencialmente agdoc
das instalagcdes da Empresa em Queluz de Baixo,conjmato foi celebrado em 20 de Julho de 2004 com
Espirito Santo Activos Financeiros, S.G.P.S., S'BSAF"), pelo prazo inicial de 15 anos, com opgi®
renovacdo, bem como de revisdo da area locadainBaidsle que as responsabilidades futuras poderédo se
significativamente reduzidas, caso as areas objdotccontrato em apreco venham a ser parcialmente
desafectadas, no quadro de um projecto imobili@oaduzido pelo ESAF, em apreciacdo na Camara
Municipal de Oeiras. Conforme previsto no contiaioial, em 30 de Novembro de 2010, foi assinada um
adenda em que é reduzida a area locada e consemeats as responsabilidades assumidas (Nota 26). No
exercicios findos em 31 de Marco de 2012 e 201tus®s incorridos incluidos na rubrica “Fornecitosre
servicos externos” relativos aqueles contrato®dagéo operacional, sdo conforme segue:

31 de Marco 31 de Margo
de 2012 de 2011
Fornecimentos e servigos externos 596 354 607 481

CUSTOS COM O PESSOAL

Durante os trimestres findos em 31 de Marco de 202@11, os gastos com o pessoal foram como segue:

31 de Margo 31 de Margo

de 2012 de 2011
Salarios e remuneracgoes 1.304.673 1.586.054
Encargos sobre remuneracdes 332.893 367.058
Outros gastos com o pessoal 391.955 463.561
2.029.521 2.416.673

Nos trimestres findos em 31 de Marco de 2012 € 20 hiimero médio de pessoal ao servi¢co do Gruptefo
295 e 318 empregados, respectivamente.

Os outros gastos incorridos com pessoal no decdoegxercicio findo em 31 de Marco de 2012 e 2011,
respeitam, essencialmente, a indemniza¢cdes supertadm rescisdes de contratos de trabalho com
colaboradores do Grupo, derivados, essencialmedte, plano de reestruturacdo ja anteriormente
implementado.

Em 31 de Marco de 2012, o Grupo tinha na situagdsuspensao temporaria do contrato de trabalheff)
de 28 trabalhadores, prosseguindo, no entantdjvidade normal.
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11.

12.

GASTOS E PROVEITOS FINANCEIROS, LIQUIDOS

Os gastos e proveitos financeiros dos trimestne§i em 31 de Marco de 2012 e 2011, tém a seguinte

CcOmposicao:

Custos financeiros:
Juros suportados
Qutros custos financeiros

Proveitos financeiros:
Juros obtidos
Outros proveitos financeiros

Custos financeiros, liquidos

31 de Margo 31 de Marco
de 2012 de 2011

557 133 590 937

89 583 64 869
646 716 655 806

198 248

414 -

612 248
646 104 655 558

DIFERENCA ENTRE RESULTADOS CONTABILISTICO E FISCAL

As empresas incluidas na consolidacdo encontrapufgdtas a tributagdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (“IRC"), a tax&%Pb6, acrescida de Derrama a taxa de 1,5% sobre o
lucro tributavel, resultando numa taxa de impogt@gada de, no maximo, 26,5%.

Nos termos de artigo n.° 88 do Cddigo do IRC a Esgre as suas participadas encontram-se sujeitas a
tributacdo autbnoma sobre um conjunto de encagtaxas previstas no artigo mencionado.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declarafifesss estdo sujeitas a revisdo e correcgéo qe jplas
autoridades fiscais durante um periodo de quatos é&inco anos para a Seguranga Social), exceptodqu
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido cowlsdbeneficios fiscais, ou estejam em curso in§esce
reclamagdes ou impugnacdes, casos estes em qesdéedo das circunstancias, os prazos sédo alargados
suspensos. Deste modo, as declaracdes fiscaisndgsda 2008 a 2011 poderdo vir ainda a ser sujaitas
revisdo. O Conselho de Administracéo entende gerteais correcgdes resultantes de revisbes/inspe o
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdesmgostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstracgdes financeiras consolidadas em 31 dego\iar2012.

Impostos diferidos

Em 31 de Marco de 2012, os passivos por imposifesidbs no montante de 563.571 Euros, estdo
relacionados com o justo valor de direitos congiatde clientes
O movimento ocorrido nos activos e passivos p@ostos diferidos nos exercicios findos em 31 deghlde

2012 e 31 de Dezembro de 2011, foi como segue:

Activos por
impostos
diferidos

Prejuizos fiscais
reportaveis

Saldo em 31 de Dezembro de 2011 595.738
Reducéo 46.042
Saldo em 31 Margo de 2012 549.696
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13. ACTIVOS INTANGIVEIS

As variacdes ocorridas na rubrica dos activos gitagis resultam do efeito das amortizacfes do gerfindo

em 31 de Marco de 2012.

14. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

15.

16.

As variacdes ocorridas na rubrica dos activos firtangiveis resultam do efeito das amortizac6eseltndo
findo em 31 de Marco de 2012

OUTROS ACTIVOS NAO CORRENTES

Em 31 de Marc¢o de 2012 e 31 de Dezembro de 20t fdwica tinha a seguinte composicao:

31 de Marco de 20: 31-Dez-1:
Valor Perdas dr Vlor Valor
brutc imparidad: liquido liquida
Rasogréfica - Comércio e Servigos Gréficos, SA(tRe&fica™ 11 126 05 (8 707 188 2 418 86! 2 454 70:
("Rasogréafica”) (Nota 2
Gestprint - Sociedade Gestora de ParticipacbesiSp&i¢ 3349 62 (3349 627
("Gestprint") (Nota 27
Gespatriménio - Rendimento Sociedade Gestorz 1580 22: - 1580 22: 1580 22:
("Gespatrimoénio”) (¢
Depdsitos a prazo ( 85 317 85 317 85 317
16 141 21 (12 056 81¢t 4 084 40: 4 120 24:

(a) Esta rubrica corresponde a um adiantamento cormeplist conta da exploracdo de um projecto
imobiliario a ser desenvolvido em conjunto com asfiadriménio. No entendimento do Conselho de
Administracdo, este montante ndo sera recebidaro prazo, pelo que foi classificado a médio eyton
prazo.

(b) Em 31 de Dezembro de 2011, os depésitos a prazmeacam-se condicionados, essencialmente, a
libertacdo das garantias bancérias solicitadasnmuité do procedimento extrajudicial de conciliacao
(Nota 21).

EXISTENCIAS

Em 31 de Marc¢o de 2012 e 31 de Dezembro de 2814 r@brica tinha a seguinte composi¢cao:

31 de Marco de 2012 31 de Dezembro de 2011
Perdas de
Valor Perdas por Valor Valor Perdas por Valor
bruto imparidade liguido bruto imparidade liguido
Matérias-primas, subsidiarias e consu 425.526 (33.485) 392.041 655.933 (33.485) 622.448
Produtos e trabalhos em curso 151.236 - 151.236 118.83 - 118.835

576.76¢ (33.485 543.271 774.76¢ (33.485 741.28¢

Em 31 de Margo de 2012 e 31 de Dezembro de 20Giy@o ndo possui inventarios dados como garantia
para cumprimento de passivos.
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17. CLIENTES E CONTAS A RECEBER

Em 31 de Margo de 2012 e 31 de Dezembro de 2814 r@brica tinha a seguinte composicao:

31 de Marco de 2012

31 de Dezembro de 2011

Valor Descont¢ Perdas d Valor Valor Descont¢ Perdas d Valor
nomina da divide Imparidade¢ liguido nomina da divide Imparidad¢ liquido
N&o correntes
Clientes 5.390.25! (805.599 (1.360.055 3.224.59¢ 5.390.25! (805.599 (1.360.055 3.224.59¢
Correntes
Clientes 16.737.921( (8.670.539 8.067.38: 17.638.13! (8.670.539 8.967.59¢
Total 22.128.17: (805.599 (10.030.594 11.291.98! 23.028.38! (805.599 (10.030.594 12.192.19!

18. OUTROS ACTIVOS CORRENTES

Em 31 de Marc¢o de 2012 e 31 de Dezembro de 2814 r@brica tinha a seguinte composi¢cao:

Devedores diversos

Devedores por acréscimos de rendimentos:
Rappel de fornecedores

Seguros

Retencdes na fonte

Imposto sobre o valor acrescentado

Outros diferimentos

Adiantamentos a fornecedores

Adiantamentos ao pessoal

19. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

31 de Marcgo
de 2012

31 de Dezembro
de 2011

Valor nominal

Valor nominal

804.119 919.411
59.130

332.040 318.648
49.872 49.872
277.132 374.378
20.158 25.966
35.433 35.433
72.387 40.553
1.591.141 1.823.391

Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20disceminacdo de caixa e seus equivalentes coestant
na demonstracdo de fluxos de caixa, e a recor@ili@ntre o seu valor e o montante de disponibiidad
constante na demonstracao da posicéo financeitgelzegdatas, € como segue:

Numerario

Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis
Caixa e seus equivalentes

Descobertos bancarios

Caixa e dep0sitos bancarios

31 de Margo 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
26.289 5.999
63.69 225.090
90.982 231.089
(196.482) (120.658)
(105.500) 110.431

A rubrica de caixa e equivalentes a caixa compmeepsl valores de caixa e depdésitos imediatamente
mobilizaveis para os quais o risco de alteracaeatte é insignificante.
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20. CAPITAL PROPRIO

21.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o capital sdeidtmpresa era representado por 186.696.620 accbes

com o valor nominal de 0,05 Euros, encontrava-talmente realizado e era detido pelos seguintes
accionistas:

N° de acgdes Percentagem

Rasografica 95.196.620 50,99%
Gesprint 73.558.462 39,40%
QOutros, inferiores a 10% do capital 17.941.538 9,61%

186.696.620 100,00%

Reserva legal: A legislacdo comercial estabeleee pgio menos, 5% do rendimento integral liquidgahtem
de ser destinado ao reforco da reserva legal,umésta represente pelo menos 20% do capital ré&stava

nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagés, pode ser utilizada para absorver prejuizosisiele
esgotadas as outras reservas, ou incorporada italcap

Reservas de reavaliacdo: Esta rubrica resulta alaliacdo do activo imobilizado corpéreo, efectuada
termos da legislacao aplicavel. De acordo com mslbgfio vigente e as praticas contabilisticas seguem
Portugal, estas reservas nao séo distribuidascaamistas, podendo apenas em determinadas ciéruoes
ser utilizadas para futuros aumentos de capitabertura de resultados transitados negativos.

Accdes préprias: Em 31 Marco de 2012 e de Dezemdr2011, o Grupo detinha 52.513 acc¢8es proprias. As
accdes proprias estdo contabilizadas pelo seu dalaguisicao.

EMPRESTIMOS OBTIDOS

Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20tHLdwica tinha a seguinte composicao:

31 de Margo de 2012 31 de Dezembro de 2011
N&o corrente Corrente N&o corrente Corrente
Empréstimos bancérios (a) 684.305 36.771.406 862.392 .6B®.985
Outros empréstimos (b) - 606.198 - 606.198
Descobertos bancarios ( c) - 196.576 - 120.658
Factoring (d) - 5.025.039 - 6.231.019
Letras descontadas (e) - 1.846.050 - 1.916.597
Cheques pré-datados (f) - 591.571 - 581.967
684.305 45.036.840 862.392 46.067.424

(2) Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20ddtathe dos empréstimos bancarios era como
segue:
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31 de Marco de 2012 31 de Dezembro de 2011
N&o corrente Corrente N&o corrente Corrente

Banco Espirito Santo, S.A. ("BES") (i) - 1188 852 - 1188 852

BCP (ii)

2 650 000 - 2 650 000

Barclays Bank, S.A. ("Barcklays") (iii) - 982 500 - 990 000
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. ("CGD") (iv) - 1 04x66 - 1502 234

BCP (v)

602 500 602 500

Finibanco, S.A. ("Finibanco") (vi) - 106 098 93 007 20 832
Caixa Econémica Montepio Geral, S.A. ("Montepio/i))( 39 301 212 709 78 605 182 658

BCP (viii)
BCP (ix)
BCP (x)
BCP (xi)

1021 236 - 1021 236
20 240 000 - 20 240 000
4 000 000 - 4 000 000
77778 - 116 667

Banco Popular, S.A. ("BP") (xii) 88 829 64 604 106 481 63 307

Banif (xiii)
Banif (xiv)
CGD (xv)

Banco Efisa (xvi)

Banif (xvii)
Banif (xviii)
Livrancas

(ii)

(iii)

(iv)

396 306 - 407 125
662 832 - 662 832
1619 048 - 1619048
556 175 70124 584 299 52 500
1291194 - 1291194
477 000
68 000 - -
684 305 36 771 406 862 392 36 610 985

Empréstimo correspondente a trés linhas contafuereaucionada com o BES, sem plano de
amortizacao contratado, no valor de 1.188.557 Egma as seguintes particularidades:

- Linha de 588.852 Euros — taxa de referéncidb&ua 90 dias, acrescida de 4,75%;

- Linha de 500.000 Euros — taxa de referéncidgb&ua 90 dias, acrescida de 4,75%;

. Linha de 100.000 Euros — taxa de referénciagbBua 90 dias, acrescida de 4%

Financiamento renegociado pelo BCP em Dezerder2010, no montante inicial de 2.650.000
Euros, com caréncia de capital e juros, de trés amgeis meses, respectivamente. Apds esse
periodo, o capital sera amortizavel em 118 prestgdensais com inicio a 15 de Janeiro de
2014 e término em 15 de Outubro 2023. As primei@prestacdes no montante de 13.475
Euros e as restantes 48, no montante de 35.55&.Bvienmce juros a taxa Euribor a 1 més,
acrescida de 2%. Como garantia do integral cumpitisndeste empréstimo, a Rasografica e a
Gestprint subscreveram uma livranca em branco eragdem penhor as acgbes detidas no
capital da Lisgréafica. Adicionalmente, em resultadfp contratacdo deste financiamento a
Empresa assumiu diversaoVenantsque ndo estéo a ser cumpridos pelo que foi ¢leado

na totalidade a curto prazo.

Financiamento concedido pelo Barclays, nontaote inicial de 1.000.000 Euros, com caréncia
de capital de doze meses. Em 8 de Agosto de 20T&dlizado um aditamento ao contrato
inicial, passando o capital a ser amortizado enpi&3tacdes mensais com inicio em 18 de
Setembro de 2011 e término em 18 de Agosto de B84 8eguintes condi¢des: entre a 12 e 122
prestacdo os reembolsos serdo de 2.500 Euros,eceh8®e 242 de 5.000 Euros, entre a 252 e
362 de 10.000 Euros, entre a 372 e 482 de 32.508Femtre a 492 e 562 de 40.000 Euros e
entre a 572 e 602 de 20.000 Euros. Em resultadordteatacdo deste financiamento, a Empresa
assumiu diversos “covenants” a serem cumpridosntieira periodo de vigéncia do contrato
(nomeadamente, ter pagas todas as contribuicdesgarehica Social e Impostos). Este
financiamento vence juros a taxa Euribor a 1 mé=saida de 3%. O montante em divida em
31 de Margo de 2012, 982.500 Euros, foi classificad totalidade a curto prazo por a
Empresa néo estar a cumprir esvVenantsassumidos em resultado da sua contratagéo.

Financiamento concedido pela CGD em 5 de dueé2009, no montante inicial de 2.375.000

Euros. O empréstimo € liderado pela CGD (831.254&ue conta com a participacdo do
BCP 1.068.750 Euros e Banif (477.000 Euros) sendapital amortizavel em 13 prestacfes
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v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(i)

mensais com inicio em 7 de Julho de 2009 e térramo7 de Julho de 2010, sendo as
primeiras 12 prestacdes, no montante de 62.500sEaaa, € a Ultima prestacdo, no montante
de 1.625.000 Euros. Em 15 de Marco de 2011 e 1lrPadeiro de 2012 foram negociadas as
parcelas em divida a CGD e Banif, ficando em diwdaontante de 1.040.625 Euros. Em 31
de Marco de 2012, este montante encontra-se emfamgao plano de reembolso contratado
pelo que foi classificado a curto prazo. Adicionaihte, este financiamento vence juros a taxa
Euribor a 1 més, acrescida de 2,75%.

Financiamento concedido pelo Banif em 22 déoMig 2009, no montante inicial de 2.410.000
Euros. O empréstimo é liderado pelo Banif (1.208.80ros) e conta com a participacédo do
BCP (602.500 Euros) e do Banco Efisa (602.500 Busexdo o capital amortizavel em 73

prestacdes mensais, com inicio em 22 de Junho e @érmino em 22 de Julho de 2016,
sendo as prestacdes no montante de 33.014 EurasNagrimeiro semestre de 2011 foram
negociadas as parcelas em divida ao Banif e Bafisa for um prazo de 120 meses e com
caréncia de capital de 36 meses. Em 31 de Mar@Dti2, a parcela referente ao BCP ainda
nao se encontra renegociada e vence juros a taksoEa 1 més, acrescida de 2,75%.

Financiamento concedido pelo Finibanco, nentante inicial de 250.000 Euros, amortizavel
em 36 prestacdes mensais de 6.944 Euros, com arftibs de Abril de 2010 e término em 15
de Marco de 2013. Em 31 de Marco de 2012, o mamemtdivida ascendia a 106.098 Euros.
Adicionalmente, vence juros a taxa Euribor a 3 seserescida de 4,5%.

Financiamento concedido pelo Montepio, nontamte inicial de 500.000 Euros, com caréncia

de capital de seis meses e, apls esse periodmital cera amortizavel em 42 prestacdes

mensais e constantes, com inicio em 16 de Janei2080 e término em 16 de Janeiro de

2013. Em Abril de 2010, o montante em divida eratd&.614 Euros, tendo-se realizado um

aditamento ao contrato inicial, passando o capitsér amortizado em 36 prestacdes mensais,
com inicio em 16 de Julho de 2010 e término eme&8uhho de 2013. Em 31 de Marc¢o de

2012, o montante em divida ascendia a 261.263 Edoogual 39.301 Euros se vence a médio

e longo prazo. Adicionalmente, vence juros a taxaber a 3 meses, acrescida de 4%.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezeathe 2010, no montante inicial de 1.021.236
Euros, com caréncia de capital e juros, de trés argeis meses, respectivamente. Apés esse
periodo, o capital serd amortizavel em 51 prestag@Ensais com inicio a 14 de Janeiro de
2014 e término em 18 de Marco 2018. Em 31 de Mae®012 o montante em divida
ascendia a 1.021.236 Euros que se vence a médioge prazo. Como garante do integral
cumprimento do empréstimo, a Lisgrafica subscravea livranca em branco e constituiu o
penhor sobre direitos de créditos emergentes dwatorde impressao com o cliente Paginas
Amarelas, S.A. Vence juros a taxa Euribor a 1 ra@sescida de 2%.Adicionalmente, em
resultado da contratacdo deste financiamento adsa@ssumiu diversosdvenantsque nao
estdo a ser cumpridos pelo que fois classificadotatidade a curto prazo.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezenadler@010, no montante inicial de 20.240.000
Euros, com caréncia de capital e juros, de trés argeis meses, respectivamente. Apés esse
periodo, o capital serd amortizavel em 84 prestagdEnsais com inicio a 30 de Janeiro de
2014 e término em 20 de Dezembro 2020. As priméfaprestacfes ascenderdo a 144.536
Euros cada, posteriormente 47 prestacdes no mentt313.161 Euros e a Ultima no
montante de 318.162 Euros. Em resultado da cogfmtdeste financiamento, a Empresa
assumiu diversoscovenantsa serem cumpridos durante o periodo de vigénzieahtrato de
financiamento (nomeadamente, cumprimento dos dostrde financiamento celebrados,
independentemente da sociedade financiadora, taxedribuicbes e impostos, restricfes
relativamente a contratacdo de novos financiameetise outros). A Empresa assumiu ainda
diversas garantias nomeadamente, a prestacdo depels accionistas Rasografica e
Gestprint, detentoras, actualmente, respectivamedée 50,99% e 39,4% das accdes
representativas do capital social da Empresa, astiaggdo de penhor financeiro pela
Rasografica sobre 8.500.000 accbes de sua titatijdrepresentativas do capital social da
Empresa e outorga de respectiva procuracdo irrgeqga constituicdo de penhor financeiro
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

pela Gestprint sobre 72.223.016 accbes de suartitatie, representativas do capital social da
Empresa e outorga de respectiva procuracao irrgefga constituicdo de penhor sobre os
direitos de crédito e consignacdo de receitasudtiils & Empresa nos termos do contrato /
protocolo celebrado em 20 de Julho de 2004, esteeezo Fundo de Investimento Imobiliario
gerido e legalmente representado pela ESAF, pdesenvolvimento conjunto de um projecto
imobiliario do qual participam, o penhor sobre ogitbs de crédito do contrato de impresséo
com o cliente Paginas Amarelas, S.A., a constituiga@ um penhor sobre equipamentos
desonerados e a subscricdo de uma livranca cast@ddmpresa. Este financiamento vence
juros a taxa Euribor a 1 més acrescida de 2%. Emde de os “covenants” assumidos ndo
estarem a ser cumpridos, este financiamento fesifleado na totalidade a curto prazo.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezemr@@l0, no montante inicial de 4.000.000
Euros, com caréncia de capital até a data de ventingue ocorre a 30 de Dezembro de 2015
e de juros durante os primeiros seis meses. Ertadsuda contratacdo deste financiamento, a
Empresa assumiu diversos “covenants” a serem cdogpdurante o periodo de vigéncia do
contrato de financiamento (nomeadamente, cumpronelas contratos de financiamento
celebrados, independentemente da sociedade fidanajataxas, contribuicdes e impostos,
restricdes relativamente a contratacdo de novasdiamentos, entre outros). Adicionalmente,
vence juros a taxa Euribor a 6 meses, acrescid2%e Como garante do integrante
cumprimento deste empréstimo, foi constituido pemtwocrédito detido pela Lisgréafica sobre
a Impala; a consignacéo das receitas liquidas emigdo crédito consignado e a subscricao
de uma livranga caucao em branco. Em virtude dem&nant$ assumidos ndo estarem a ser
cumpridos, este financiamento foi classificadoatalidade a curto prazo.

Financiamento concedido pelo BCP, no montamtgal de 350.000 Euros, amortizavel em 18
prestacdes mensais, no montante de 19.444 Eurostmma 30 de Janeiro de 2011 e término
em 30 de Junho 2012. Em resultado da contratacste leanciamento, a Empresa assumiu
diversos tovenants a serem cumpridos durante o periodo de vigénadacdntrato de
financiamento (nomeadamente, cumprimento dos dostrde financiamento celebrados,
independentemente da sociedade financiadora, taxadribuicbes e impostos, restricfes
relativamente a contratacdo de novos financiamgmiose outros). Adicionalmente, vence
juros a taxa Euribor a 1 més, acrescida de 2%.

Financiamento concedido pelo BP, no montanieial de 240.000 Euros, amortizavel em 54
prestacdes mensais e constantes, com inicio eme2kmho de 2010 e término em 25 de
Novembro de 2014. Em 31 de Dezembro de 2011, oantsmem divida ascendia a 169.788
Euros, do qual 88.829 Euros se vence a médio @ lprago. Vence juros a taxa Euribor a 3
meses, acrescida de 4%.

Financiamento concedido pelo Banif, no nmamt inicial de 450.000 Euros, amortizavel em
108 prestacdes mensais de 4.167 Euros, com inftib%ede Dezembro de 2010 e término em
19 de Novembro de 2019. Vence juros a taxa Eur#odd meses, acrescida de 2,5%.
Adicionalmente, em resultado da contratacdo d@s@diamento a Empresa assumiu diversos
“covenants que ndo estdo a ser cumpridos pelo que foi dieadd na totalidade como
passivo corrente.

Financiamento concedido pelo Banif, no motgaimicial de 720.000 Euros, amortizavel em
108 prestacdes mensais de 6.667 Euros, com inftid3ede Dezembro de 2010 e término em
23 de Novembro de 2019. Vence juros a taxa Eurdbd3 meses, acrescida de 2,5%.
Adicionalmente, em resultado da contratacdo d@s@diamento a Empresa assumiu diversos
“covenants que ndo estdo a ser cumpridos pelo que foi dleaddb na totalidade a curto
prazo.

Financiamento concedido pela Caixa Geral dpd3itos a partir de 15 de Marco de 2011, no
montante de 1.619.048 Euros, com caréncia de tamt86 meses. Apds esse periodo o
empréstimo sera amortizavel em 14 prestacfes samsesbm inicio em 15 de Setembro de

2014. Este financiamento resulta da reestruturdedoutros ja existentes e vence juros a taxa
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Euribor a 6 meses acrescida de 2%. Adicionalmeste, resultado da contratacdo deste
financiamento a Empresa assumiu diversos “covehauis ndo estdo a ser cumpridos pelo
que foi classificado na totalidade a curto prazo.

(xvi) Financiamento concedido pelo Banco Efisa, no moatde 647.229 Euros, amortizavel em 60
prestacdes mensais com inicio em 30 de Setemt0Idee término em 30 de Agosto de 2016
nas seguintes condicdes: entre a 1% a 122 prestacé@embolsos mensais serdo de 3.500
Euros, entre a 132. e 242 de 7.000 Euros e cnespante sera reembolsado em 36 prestacdes
mensais, iguais e sucessivas. Em 31 de Marco d2, 20lnontante em divida ascendia a
626.299 Euros do qual 556.175 Euros se vence aoneéliingo prazo. Adicionalmente, este
financiamento resulta da reestruturacao de outexigtente e vence juros a taxa Euribor a 1
més acrescida de 2%.

(xvii) Financiamento concedido pelo Banif, no montantel @1.194 Euros, amortizavel em 84
prestacdes mensais com inicio em 30 de Agosto ti4, 2@ndo a ultima prestacéo acrescida de
516.478. Este financiamento resulta da reestrudiorde outro ja existente e vence juros a taxa
Euribor a 1 més acrescida de 2%.Adicionalmente, resultado da contratacdo deste
financiamento a Empresa assumiu diversos “covehauois ndo estdo a ser cumpridos pelo
que foi classificado na totalidade a curto prazo.

(xviii) Financiamento concedido pelo Banif, no montante4d@@.00 Euros, amortizavel em 84
prestacdes mensais, com caréncia de capital deo8 ansendo a prestacdo final com
vencimento a 16 de Janeiro de 2022 acrescida dwr vasidual de 190.800 Euros. Este
financiamento resulta da reestruturacao de outexigtente e vence juros a taxa Euribor a 1
més acrescida de 2%. Em resultado da contratacgte fieanciamento a Empresa assumiu
diversos “covenants” que ndo estdo a ser cumppéts que foi classificado na totalidade a
curto prazo.

Em 31 de Marc¢o de 2012 e 31 de Dezembro de 20Jdmpeéstimos bancarios vencem conforme segue:

31 de Margo
de 2012
Até 1 ano 36.771.406
A mais de 1 e menos de 2 anos 231.156
Amais de 2 e menos de 5 anos 453.149
37.455.711

31 de Dezembro

de 2011
Até 1 ano 36.610.985
A mais de 1 e menos de 2 anos 406.066
Amais de 2 e menos de 5 anos 456.326
37.473.377

(b) Esta rubrica corresponde a um subsidio reembdlstido no &mbito do Pedip Il (Contrato n° S/9%),0
recebido nos exercicios de 1996 e 1998, no total t&7.207 Euros e corresponde a 94,72% do ingentiv
contratado e o respectivo contrato tem um plantedmbolso de nove presta¢des semestrais, inicisado-
24 meses apOs cada utilizagdo. Até 31 de JulhoO@®,2a Empresa amortizou 3.155.529 Euros e
encontrava-se em divida o montante de 2.011.678sEaorqual foi objecto de uma garantia bancaria, qu
actualmente é de 341.267 Euros (Nota 28). A Empresaém, também, um depdsito a prazo, no montante
de 85.317 Euros cuja movimentagdo esta condicioaagalucdo da referida garantia (Nota 15), uma vez
gue tera de ser 25% desta. Em 31 de Julho de a@®®ipresa obteve aprovacao do IAPMEI para o pedido
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22.

formulado de inclusdo da divida no procedimentoagudicial de conciliagdo. Este financiamento vence
juros a taxa de 2,5% por ano, tendo o mesmo sitkegoeiado em data posterior. Entre Janeiro e Aleril
2011, a prestacdo mensal é de 11.974 Euros, semd@ gartir de Maio de 2011, os pagamentos mensais
serdao de 40.413 Euros. Em 31 de Marco de 2011)on gen divida ascendia a 606.198 Euros do qual
403.350 Euros se encontra em mora.

(c) Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20deszobertos bancarios fora facilidades concedidas,
essencialmente, pelo BES e BCP, respectivamengéndeas a suprir necessidades pontuais de tesourar
e vencem juros a taxas correntes de mercado.

(d) O saldo desta rubrica corresponde a financitore&m regime déactoring,com recurso, que vencem juros
a taxas normais de mercado para operacdes similares

(e) O saldo desta rubrica corresponde a saques sobe@ds, descontados e ndo vencidos, que vences jur
taxas normais de mercado para operacdes similares.

(H A rubrica de cheques pré-datados, no valor de 391Eros, inclui cheques de clientes para liquidalg
facturas, os quais foram objecto de desconto jdatmstituicdes de crédito. Em 31 de Marco de 2@12,
Empresa tinha contrata das duas linhas de desabattiseques, as quais se detalham:

- BPN, conplafondde 250.000 Euros, vence juros a taxa Euribor &$8) acrescida de 4,5%;
- BCP, conplafondde 600.000 Euros, vence juros a taxa Euribor &4, acrescida de 4,0%.

LOCACOES FINANCEIRAS

Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20tHLrdwica tinha a seguinte composicao:

31 de Margo de 2012 31 de Dezembro de 2011
Passivos Passivos Passivos Passivos
ndo correntes correntes ndo correntes correntes
Credores por locacgfes financeiras 5.153.624 1.222.624 5.434.618 1.276.074

Em 31 de Margo de 2012, a Empresa tem contas a pagecadoras no montante de 12.026.914 Euros,
deduzidos de adiantamentos pagos por conta no mertta 5.650.780 Euros o que perfaz um valor l@del
6.429.698 Euros. Este montante vence-se como segue:

Até 1 ano 1.222.624
Entre 1 e 2 anos 810.681
Entre 2 e 5 anos 1.152.381
Mais de 5 anos 3.190.562

5.153.624
Total 6.376.248

A Empresa celebrou, em 2008, um contrato de subfimcaom a Gestprint para a aquisicdo do equipanaento
impressao “Rotativa 10", pelo valor de 7.928.073dsuNota 27), com um plano de pagamento de 8 anos,
vencendo juros a taxa anual de 7,108% e tendo d&limido um valor residual de 2.400.000 Euros.
Adicionalmente, decorrente deste contrato de sabbim, a Empresa procedeu em exercicios anteriores a
pagamentos a Gestprint, correspondentes a cauefargo da caucdo, no montante de 5.650.780 Euros.

Estes adiantamentos vencem juros a taxa médiaatecfamento da Empresa.
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23. OUTROS PASSIVOS NAO CORRENTES

Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 2014 r@srica tinha a seguinte composicéo e respectivo
plano de pagamentos:

31 de Margo 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Contrato de impresséo (a) 2.165.001 2.206.682
Dividas integradas em planos de pagamentos (b) 2 007D 2.166.481
4.214.080 4.373.163

(a) Este montante corresponde ao justo valor dos ar@bntratuais de um contrato de impressdo, com um

valor nominal de 4.157.009 Euros que serd liquidamioprestacdes mensais de 25.000 Euros até Outubro
de 2022.

Em 31 de Marc¢o de 2012, o plano de pagamentos

31 de Margo 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Até 1 ano 187 998 160 548
A mais de 1 e menos de 2 anos 170 582 170 582
A mais de 2 e menos de 5 anos 578 423 578 423
A mais de 5 anos 1415996 1457 676
2165001 2206 681
2165001 2367229

(b) Dividas a Seguranca Social integradas em plangmgamento. Ao abrigo do acordo subscrito em 31 de
Julho de 2001, o qual aprovou o ndo pagamentords yencidos, dele tendo sido lavrada acta finsgae
data, teve o seu inicio em Setembro de 2005. Ag@ldieste acordo, a Empresa solicitou a emisséo de

uma garantia a favor do Instituto de Gestdo Fineamaa Seguranca Social no montante de 3.397.244
Euros, actualmente em 2.540.548 Euros (Nota 28).

Em 31 de Marc¢o de 2012, as dividas integradas anoglde pagamento venciam-se conforme segue:

31 de Marcgo 31 de Dezembro

de 2012 de 2011
Al ano 861.345 743.943
Amais de 1 e menos de 2 anos 493.693 493.693
Amais de 2 e menos de 5 anos 1.232.551 1.232.551
A mais de 5 anos 322.835 440.237
Total a médio e longo prazo 2.049.079 2.166.481

Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20tbne&ava-se em mora o montante de 331.451 Euros e
214.049 Euros, respectivamente.
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24. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR

Em 31 de Marc¢o de 2012 e 31 de Dezembro 2011r@st@a tinha a seguinte composicao:

31 de Margo de 2012 31 de Dezembro de 2011
Passivos Passivos Passivos Passivos
correntes ndo correntes correntes ndo correntes
Fornecedores, conta corrente (a) 11815044 2263448 11308 232 2402 099
Fornecedores, titulos a pagar 585 560 502 637 -
Fornecedores de imobilizado 57 310 82374 -
Fornecedores, facturas em recepcéo e conferéncia 1818 1456724 -
Fornecedores de imobilizado, titulos a pagar 65 492 4985
Credores por acréscimos de gastos:
Rappel a liquidar 548 492 517 613
Remuneragoes a liquidar 1705534 1333936
Juros a liquidar (b) 1704 026 1681532
Fornecimentos e servicos externos 384 546 386 462 -
Outros custos e perdas 1584 52 498 -
17 485 772 2263448 17 407 500 2402 099

(a) Em Novembro de 2010, foi celebrado um aditamentocedrato estabelecido entre a ESAF e a Empresa
onde acordam alterar o montante da renda devida p45.603 Euros. A renda passa a ser paga
postecipadamente no més a que disser respeitcartigulevedora nessa data, no montante de 3.927.256
Euros sera paga da seguinte forma: 1.663.807 Eumo86 prestacdes mensais e sucessivas de 46.217
Euros vencendo-se a primeira em 1 de Abril de 2021263.448 Euros por conta da mais-valia futura no
projecto imobiliario gerido pela Gespatriménio/ESATm 31 de Mar¢co de 2012, o montante em divida
nominal ascendia a 3.247.775 Euros, do qual 2.28&4ros se vence no médio e longo prazo (Nota 9).

(b) Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20tLdwica inclui os montantes de 592.636 Euros e
479.523 Euros, respectivamente, a pagar a entidaldesonadas (Nota 27).

25. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 31 de Marc¢o de 2012 e 31 de Dezembro de 2814 r@brica tinha a seguinte composi¢cao:

31 de Margo 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Adiantamentos de clientes 9.024 5.876
Sector publico estatal (a) 2.356.213 1.923.562
Credores diversos:

Indemnizacg6es a liquidar 531.000 503.150
Contrato de impresséo (Nota 23) 187.998 160.548
Outros (b) 191.087 160.957
Proveitos diferidos (c) 333.609 427.359
3.608.931 3.181.452

(2) No exercicio de 2003, a Empresa solicitou ao IAPMEglguranca Social e Direc¢éo Geral de Impostos, a
instauracdo de um procedimento extrajudicial decitiagdo nos termos do Decreto-Lei n° 316/98, de 20
de Outubro, conducente a regularizagdo dos val@esidos, tendo proposto a regularizacdo das divida
vencidas a Seguranga Social em cento e cinqueastapbes mensais de 29.541 Euros e a regularizagao
das dividas vencidas de IRS e de IVA, em sesseatdagdes mensais de 42.892 Euros, e juros vincendo
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calculados a taxa de 2,5%. O acordo final paragalagzacao nos termos propostos foi subscritospela
partes envolvidas em 31 de Julho de 2005, o quavam nao pagamento de juros vencidos, dele sendo
lavrada acta final nessa data, tendo o seu infoi@etembro de 2005. Ao abrigo deste acordo, a Eapre
solicitou a emissao de garantias bancarias a fdwdnstituto de Gestdo Financeira da SegurancalSeci
Direccdo Geral de Impostos, nos montantes, de 288 FEuros e 1.648.394 Euros, respectivamente (Nota
30). Actualmente, mantém-se em vigor a facturaidaia favor do Instituto de Gestdo Financeira da
Seguranca Social e cujo valor de momento sdo &£588uros. O referido procedimento extrajudicial de
conciliacdo tem como pressuposto a consolidacaodiira da Empresa.

Em 31 de Marco de 2012, encontrava-se em mora ¢tamende 331.451 Euros.
Em 31 de Dezembro de 2011, encontrava-se em moentante de 214.049 Euros.

Em 31 de Margo de 2012, encontrava-se em mora ¢amtende 2.356.213 Euros, referente a dividasidigca
parafiscais cuja decomposicao € a seguinte:

31 de Margo
Tributo de 2012
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 3.0
Retencgdes de irs/irc e Imposto de Selo 952.101
Taxa extraordinaria 57.788
Taxa social Gnica 1.173.253
Total 2.356.213

No final do més de Dezembro de 2011, a Empresagmir o requerimento de apresentacdo ao PEC
(Procedimento Extrajudicial de Conciliagdo), reqmento que incluia os montantes do actual PEC e as
dividas existentes em 2011.

Em 23 de Janeiro de 2012, a Empresa foi informattalAPMEI que se deu inicio ao processo supragsitaal
qual foi atribuida a referéncia 22/22.

(b) O montante de 191.087 Euros respeita a entidatiesoeadas.

(c) Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20idibriza de proveitos diferidos tinha a seguinte

composicao:
31-Mar-12 31-Dez-11
Francisco Batista, Lda 281 250 375 000
Subsidio ao investimento 52 359 52 359
333 609 427 359
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DEARCO DE 2012

26. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
Em 31 de Marc¢o de 2012 e 31 de Dezembro de 2814 r@brica tinha a seguinte composi¢cao:
31 de Margo de 201 31 de Dezembro 201
Activos Passivos Activos Passivos
corrente: nao corrente corrente: nao corrente
Pagamento especial por conta 321.153 - 290.554 -
Imposto o sobre o rendimento estimado - 179.605 - 183.0
Imposto sobre o rendimento a pagar - 173.457 - 173.457
321.153 353.062 290.554 340.500
Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 2014aldes devedores de IRC respeitam a pagamentos
especiais por conta.
27. SALDOS E TRANSACCOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Os saldos em 31 de Margo de 2012 e 31 DezembroXeds transaccgdes efectuadas com empresas

relacionadas excluidas da consolidagéo, no exeruicio naquelas

31 de Marco de 2012

datas, séo os seguintes:

Saldos

Transacgdes
Outros activos Outros Fornecedores e Fornecimentos @usom Custos e
néo correntes activos correntes contas a pagar eEr\d@xternos o pessoal perdas financeiros
(Nota 15) (Nota 18) (Nota 24) (Nota 9) (Nota 31) (Nota)1
Accionistas:
Rasografica (a) 2.418.863 150.154 167.832
Gestprint (b) - - 592.636 - 113.113
Total accionistas 2.418.863 150.154 592.636 167.832 113.113
Partes relacionadas:
Conselho de Administracao 87.413
Total partes relacionadas
Total 2.418.863 150.154 592.636 167.832 87.413 113.113
31 de Dezembro de 2011
Saldos Transaccdes
Outros activos Outros Credores por Fornecedores e E&gimentos Custos com Custos e Proveitos e
néo correntes activos correntes  locacdo financeira tasma pagar e servicos externos o pessoal perdasdmiess ganhos financeiros
(Nota 15) (Nota 18) (Nota 22) (Nota 24) (Nota 9) (Nota)3 (Nota 11) (Notal1)
Accionistas:
Rasogréafica 2.454.703 154.797 - 671.328 - 195.417
Gestprint - 1.366.542 479.523 - 468.104 272.687
Total accionistas 2.454.703 154.797 1.366.542 479.523 1.828 468.104 468.104
Partes relacionadas:
Conselho de Administracéao 69.041 318.442
Total partes relacionadas 69.041 318.442
Total 2.454.703 154.797 1.366.542 548.564 671.328 318.442 468.104 468.104

(&) O montante de 2.609.500 Euros é constituido por:
1.260.000 Euros correspondente a caucdes gassto

abrigo do contrato de arrendamento das

instalacdes de Campo Raso, propriedade da Rasagréfijo reembolso encontra-se associado ao
término do contrato de arrendamento das instalag@&sampo Raso, pelo que foi registado a médio

tém prazo de vencimento a ocorrer no curto praaaes qu
médio e longo prazo;

1.309.015 Euros, titulado por 2 letras descagaduma
Euros foi registado a médio e longo prazo.

e 0 montante remanescente foi registado a

instituicdo financeira e do qual 150.154

O montante de 167.832 Euros, registado na rubddgdaornecimentos e servigos externos, correspasle a
custos suportados com o contrato de arrendamestmstalagdes de Campo Raso (Nota 8).
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(b) A Empresa possui um contrato de sublocacdo comsipf@d no valor de 7.928.073 Euros para a
aquisicdo de equipamento de impresséao “rotativa ddrh um plano de pagamento de 8 anos, vencendo
juros a taxa de 7,108% e tendo sido definido umrvedsidual de 2.400.000 Euros. Adicionalmente,
decorrente deste contrato de sublocacdo, a Emgmes81 de Marco de 2012 tinha procedido a
pagamentos correspondentes a caucao e reforcesiciiocno montante de 5.650.780 Euros.

Os saldos e transacgdes entre empresas incluigsesineetro de consolidacdo foram anulados no psoogs
consolidacdo (Nota 4).

Atendendo a estrutura de governagdo do Grupo ecmesso de tomada de deciséo, o Grupo apenas exasid
“pessoal-chave da geréncia” o Conselho de Admagéty da Lisgréafica, uma vez que as principais desis
relacionadas com a sua actividade sdo tomadastmr e

Durante os trimestres findos em 31 de Marco de 202@11, ndo foram atribuidos beneficios de lormgag

ou pagamentos em acc¢des aos membros do Conseftbrdeistracao.

28. PASSIVOS CONTINGENTES

Em 31 de Marco de 20121 e 31 de Dezembro de 20M3rupo tinha solicitado a emissdo de garantias
bancérias prestadas a favor de terceiros no menteng.115.212 Euros e 4.165.505 Euros, respeciviam
gue visam, essencialmente, garantir o seguinte:

31 de Margo 31 de Dezembro

Banco de 2012 de 2011

Instituto de Gestédo Financeira da Seguranca Sdajal BCP 2.540.548 2.540.548
Direc¢cdo Geral de Impostos (b) BCP 1.207.971 1.207.971
IAPMEI ( c) Banif 341.267 341.267
Petrogal - Petréleos de Portugal, S.A. (d) BES 8.500 .508
Fundacao Inatel (e) BCP - 44.738
Camara Municipal do Porto (e) BES 9.606 9.606
Camara Municipal de Aimada (e) BES 7.320 7.320
Camara Municipal de Oeiras (e) BES - 2.821
Camara Municipal de Mafra (e) BES - 2.734

4.115.212 4.165.505

(a) Garantia prestada no &mbito do procedimento exli@al de conciliacao (Nota 25).

(b) Garantia prestada no ambito da liquidacdo adiciefettuada pela Administracdo Fiscal referente ao
exercicio de 2004 (Nota 12).

(c) Garantia prestada no ambito do subsidio reesékel obtido do IAPMEI (Nota 21).

(d Garantia prestada no ambito de acordos comgrcki@rnecedores.

(e) Garantia prestada no ambito de acordo comercidientes.

Em 31 de Marco de 2012 e 31 de Dezembro de 20istiaew equipamentos dados como penhor para 0s
seguintes efeitos, com os respectivos limites:

38



LISGRAFICA — IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARBA
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DEARCO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

31 de Margo 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Empréstimos bancérios 20.240.000 20.240.000
Locacdes financeiras 1.348.756 1.348.756
Fornecedores 275.809 275.809
Estado e outros entes publicos 2.692.993 2.692.993
24.557.558 24.557.558

Adicionalmente, em resultado da renegociacéo dsiyzafinanceiro junto do BCP, a Empresa assumiu
diversas garantias, nomeadamente, o penhor sakiodie crédito emergente do contrato de impresséo
celebrado em 19 de Dezembro de 2008 entre a Empies®4aginas Amarelas, S.A., a constituicdo de
penhor sobre os direitos de crédito atribuidos aresa nos termos do contrato / protocolo celebeado
20 de Julho de 2004, entre esta e o Fundo de imergb Imobiliario gerido e legalmente representado
pela ESAF, para o desenvolvimento conjunto de wjepto imobiliario e a constituicdo de penhor do

direito de crédito detido pela Empresa sobre a lmpa

29. OUTROS GASTOS OPERACIONAIS

Em 31 de Margo de 2012 e 31 de Margo de 2011yelstra tinha a seguinte composicao:

31 de Margo 31 de Margo
de 2012 de 2011
Impostos 47.468 89.332
Descontos de pronto pagamento 4.228
Outros 17.673 10.223
69.369 102.802

30. RESULTADOS POR ACCAO

O rendimento integral consolidado liquido negabésico e diluido por accao em 31 de Marco de 22L&

foi de 0,0047 e 0,0110, respetivamente.

31 de Margo 31 de Margo
de 2012 de 2011

Resultado atribuivel a accionistas maioritarios @ &feito de calculo do

resultado liquido por accédo béasico e diluido (readb liguido do exercici (1.365.157) (2.051.153)
Nimero de acc¢des da Lisgréafica 186.696.620 186.696.620
NUumero de accdes proprias (52.513) (52.513)
Numero médio ponderado de acgdes para efeito deutal
do resultado liquido do accdo basico e diluido (a) 186.644.107 186.644.107
Resultado por accédo:

Béasico (0,0047) (0,0110)

Diluido (0,0047) (0,0110)
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(a) Este montante corresponde ao numero total de adediesgréfica, deduzido de 52.213 accdes proprias.

31. REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

Nos trimestres findos em 31 de Marco de 2012 €l2@dram atribuidas remuneracdes aos membros do
Conselho de Administracéo de 87.413 Euros e 78&&0ds, respectivamente.

32. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

N&o héa a assinalar qualquer acontecimento relevante

Queluz de Baixo, 30 de Maio de 2012

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DEDMINISTRAGCAO

Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeir&itiaa Patréo

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Antonio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro

40



