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Ao dezanove de Junho de 2018, pelas 11 horas, reuniu na sede social a Assembleia Geral

da “Lisgrafica - Impressdo e Artes Graficas, SA”, com sede na Rua Consiglieri

Pedroso, nimero noventa, Casal de Santa Leopoldina, 2745 Queluz de Baixo, Barcarena,

com o numero de pessoa colectiva e de matricula na Conservatéria do Registo Comercial

de Cascais 500166587, com o capital de EUR 9.334.831, em reunido devidamente

convocada por anuncio publicado no Portal do Ministério da Justica de Publicacdes de

Actos Societarios On-Line, no Sistema de Difusio de Informacao da Comissao do

Mercado de Valores Mobiliarios e no sitio da sociedade na internet.

A Assembleia Geral foi convocada para deliberar sobte a seguinte ordem de trabalhos:
“ORDEM DE TRABALHOS

Ponto Um - Deliberar sobre o relatirio de gestio, balango e contas individuais e consolidadas relativos ao

excercicio de 2017 ;

Ponto Dois - Deliberar sobre a proposta de aplicacio de resultados;

Ponto Trés — Deliberar sobre a proposta de utilizacio de reservas;

Ponto Quatro — Proceder a apreciagio geral da administragio ¢ fiscalizagio da Sociedade com a

amplitude prevista na lei;

Ponto Cinco — Deliberar sobre a declaragio da Comissio de Vencimentos relativa s politicas de

remuneragdo dos orgaos de administragio e fiscalizagio da Sociedade;

Ponto Seis — Deliberar sobre a aguisicio ¢ alienagio de accoes proprias.”’

Presidiu a reunido o Senhor Dr. José Rodrigo Teixeira Bento de Melo, Presidente da

Mesa da Assembleia-Geral da Sociedade, estando ainda presente a Vice-Presidente da

Mesa da Assembleia-Geral, a Senhora Dra. Inez de Castro Amaro Ruella Ramos, tendo a

reunido sido secretariada pela Secretirio da Sociedade a Senhora Dra. Inés Carrilho.

Encontravam-se presentes todos os membros do Conselho de Administracido, bem como

o Senhor Dr. Lemos Ribeiro, representante da Comissao de Vencimentos ¢ o Senhor Dr.

Eduardo Montenegro, Presidente do Conselho Fiscal.

Verificada a regularidade da convocatéria publicada e subsctita a lista de presengas,

documentos que ficam arquivados na Sociedade com referéncia a esta acta, verificou-se

estatem representados accionistas titulares de 186.696.620 accdes, representando 90,35%

de direitos de voto.
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O Senhot Presidente da Mesa da Assembleia Geral agradeceu a presenga de todos e deu
inicio aos trabalhos.

Entrando imediatamente no Ponto Um da Ordem de Trabalhos relativo a “Deliberar
sobre o relatorio de gestio, balanco e contas individuais e consolidadas relativos
ao exercicio de 2017°, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral deu a palavra
ao Senhor Dr. Luciano Patrido, Presidente do Conselho de Administragao da Sociedade,
que em representacio do Consetho de Administracio, refetiu que todos os elementos
sobre a matéria foram vertidos nos documentos de prestacio de contas disponibilizados
como elementos preparatorios desta Assembleia Geral e que estiveram a disposicao dos
Senhores Accionistas nos prazos legais, mas que ficava a disposicio dos presentes para
qualquer esclarecimento que entendessem necessario. O Senhot Presidente do Conselho
de Administracdo usou ainda da palavra para transmitir aos presentes factos relevantes
sobre a vida da Sociedade que ocorreram ja no ano de 2018 e se prendem com o
Processo Especial de Revitalizacio (PER). Em suma, transmitiu o Senhor Presidente do
Conselho de Administracao que o tribunal votou no sentido da nio homologagio do
PER apesar dos votos favoraveis dos credores de ambas as vezes que foram chamados a
votar. Este € um facto relevante da vida da Sociedade, respeitante ao ano de 2018, que vai
condicionar a vida da empresa num sentido ainda anio conhecido. E é um factor que nio
se contava. Iol apresentado recurso da referida sentenca mas o mesmo nao tem efeito
suspensivo. Tetdo de ser tomadas decisdes pela administracio da Sociedade, as quais
terdo de ser estudadas. Este factor ndo pde em causa a continuidade da Lisgrifica mas
tem implicagoes na vida da sociedade.

De seguida, foi dada a palavra aos presentes para se pronunciarem.

Nio tendo ninguém usado da palavra foi lida a declaragio formulada pela administracao
e constante dos documentos preparatérios da Assembleia, cujo teor se transcreve:
“Considerando gue:

A) O disposto no artigo 375° do Cédigo das Sociedades Comercials obriga a que a Assembleia
Geral delibere sobre o relatirio de gestio e as contas do exercicio;

B) O artigo 245° n°1 alinea a) do Cidigo dos Valores Mobilidrios (doravante “CVM”) prevé a
divulgagiio por parte da sociedade do relatdrio de gestdo, das contas anuais, da certificagio legal de contas

e demais documentos de prestagao de contas;
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C) Os emitentes de agoes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado devem divulgar nm .

relatério detalhado sobre a estrutura ¢ as priticas de governo societdrio de acordo com o disposto no artigo
245° A do CV'M;
O Conselho de Administragio propoe que seja deliberado:

A aprovagio dos documentos de prestagio de contas individuais e consolidadas do exercicio de 2017,

incluindo,
a) 05 relatorios individual e consolidado de gestdo;
&) as contas individuais e consolidadas;

¢) 0 parecer do Conselho Fiscaly

d) a certificagdo legal das contas individuais ¢ consolidadas;
¢) o relatorio annal do Conselbo Discal e
/) o relatorio do governo da sociedade.”

Considerando que ninguém quis mais usar da palavra, o Senhor Presidente da Mesa da
Assembleia Geral pos a votagdo a declaracio apresentada pelo Conselho de
Administracio, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade.

Considerando que ninguém quis mais usar da palavra, o Senhor Presidente da Mesa da
Assembleia Geral pos a votagido o relatorio de gestio, balanco e contas individuais e
consolidadas relativos ao exercicio de 2017, tendo os mesmos sido aprovados pot
unanimidade.

Nio tendo nenhum dos presentes pretendido usat da palavra, o Senhor Presidente da
Mesa passou ao Ponto Dois da Ordem de Trabalhos relativo a “Deliberar sobre a
proposta de aplicagio de resultados”, tendo sido lida a proposta de aplicacio de
resultados, formulada pela administracio e constante dos documentos pteparatorios da
Assembleia, do seguinte teot que se transcreve:

“Considerando que, conforme consia do Relatirio de Gestdo e Contas, no exercicio findo de 31 de
dezenibro de 2017 foi apurado um resultado lignide negativo no valor de Euros 1.791.857 (um milhio,
Selfecentos ¢ noventa e um mil, otfocentos e cinguenta e sefe enros);

O Conselho de Administragio propie:

1. Para Resultados Transitados a totalidade do prejuize 1.791.857.”

Nio pretendendo nenhum dos presentes usar da palavra, o Senhor Presidente submeteu

aquela proposta a votagdo tendo a mesma sido aprovada por unanimidade.
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Entrando no Ponto Ttés da Ordem de Trabalhos, relativo a ‘“Deliberar sobre a
proposta de utilizacdo de reservas”, tendo sido lida a proposta de aplicagio de
resultados, formulada pela administracio e constante dos documentos preparatorios da
Assembleia, do seguinte teor que se transcreve:

Considerando que:

A) A Lisgrdfica apresenta prejuizos transitados do exercicio anterior no valor de 36.267.610
(trinta e seis milhoes, duzentos e sessenta e sete mil, seiscentos e de; enros);

B) A Lisgrdfica apresenta, com referéncia ao exercicio findo em 31 de desembro de 2017,
resultado liguido negativo no valor de 1.791.857 (um milhdo, sefecentos e noventa e um niil, oitocentos e
cinguenta e sele euros);

C) A Lisgrifica possui reservas resultantes de reavaliacoes de ativos corporeos no valor de €
7.901.553,00 (sete milhies, novecentos e um mil e quinbentos e cinquenta e trés euros), constituidas em
virtude de autorigagoes legislativas concedidas até ao ano de 1997, até ao momento registadas na rubrica
‘Outtras Reservas”;

D) As reservas resultantes de reavaliacies de ativos corpdreos, traduzindo-se em saldos positivos de
reavaliagies moneldrias consentidos por lei, encontram-se sujeitas ao regime da reserva legal, na qualidade
de reservas especiais nos termos do artigo 295.°, n.° 2, alinea a) do Cédigo das Sociedades Comerciais;
E) Tais reservas 56 podem ser alocadas a cobertura de prejuizos que ndo possam ser cobertos pelo
lucro do exercicio nem pela utilizagio de outras reservas (ofy. artigo 296.°, alinea b), do Cddiso das
Sociedades Comerciais), e desde gue assegurado o preenchimento da reserva legal;

F) A Lisgrifica ndo regista lucro do exercicio findo em 31 de desembro de 2017,

G) A Lisgrdfica ndo regista outras reservas que possam ser alocadas a cobertura de prejui3os;

H) A reserva legal da 1 isgrifica encontra-se devidamente preenchida;

1) E, por fim, néo existem quaisquer obstdculos do ponto de vista contabilistico;

O Conselho de Administragio propoe que se delibere aprovar a utilizacdo das referidas reservas para
cobertura dos prejuizos transitados do exercicio anterior no valor de € 7.901.553,00 (sete milhes,
novecentos ¢ um mil e quinbentos e cinguenta e rés euros).”

Nio pretendendo nenhum dos presentes usar da palavra, o Senhor Presidente submeteu

aquela proposta a votagio tendo a mesma sido aprovada pot unanimidade.
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Passando ao Ponto Quatro da Ordem de Trabalhos, relativo a “Proceder a apreciacio
geral da administracio e fiscalizacdo da Sociedade com a amplitude prevista na
ler’, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral leu a nica proposta apresentada,

subscrita pela accionista Rasografica — Comércio e Servigos Graficos, SA, com o seguinte

teor:
“Considerando:
a) o trabalho desenvolvido pelo Conselbo de Administragio ao longo do exercicio transato [en:

condigies adversas de mercado], patente no Relatirio de Gestio por si subscrito, bem como nos restantes
documentos de prestagdo de contas da Lisgrdfica — Impressao e Artes Grificas, S.A., Sociedade Aberta;
b) a agdo do Conselho Fiscal, cujo valioso contributo transparece no respetivo parecer, e do Revisor
Oficial de Contas,
Propae-se que a Assembleia Geral se congratule com a forma coma foram exercidas a administragdo e a
Jiscalizacdo da Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, excpressando um voto de
confianga ¢ de louvor @ atividade desenvolvida por agueles drgdos sociais e por cada wm dos seus
membros.”
De seguida, o Senhor Presidente submeteu aquela proposta a votacio tendo a mesma
sido aprovada por unanimidade.
Passou-se de seguida ao Ponto Cinco da Otrdem de Trabalhos relativo a “Deliberar
sobre a declaragio da Comissio de Vencimentos relativa as politicas de
remuneragdo dos orgios de administracdo e fiscalizagio o Senhor Presidente da
Mesa da Assembleia Geral leu a Unica proposta aptresentada, subsctita pela accionista
Rasogrifica — Comércio e Servigos Graficos, SA. com o seguinte teot:
Considerando que, nos termos da Lei n.” 28/2009, de 19 de Junho, conforme alterada, a Comissio de
Veencimentos deve submeter, anualmente, a aprovagio da Assembleia Geral anual, uma declaragio sobre
politica de remuneragio dos membros dos drgdos de administragio e fiscalizagio,
Propoe-se gue se delibere aprovar a seguinte declaragio:

1. Nos termos do artigo 12.%, n.° 3 dos Estatutos da Lisgrdfica, a Comissdo de Vencimentos da

Lisgrifica ¢ competente para a fixacdo da remuneragdo a atribuir aos membros dos corpos

JOCIALS.
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2. Nos fermos estatutdrios apliciveis, a Comissdo de Vencimentos foi eleita pela Assembleia o
Geral de Acionistas em 4 de maio de 2015, para exercer fungoes durante o quadriénio 2015-
2018, sendo atualmente composta pelos seguintes dois membros, independentes em relagdo aos
membros do drgdo de administracdo da Lisgrdfica:

Presidente: Dra. Maria do Carmo Pinto de Ruella Ramos

Vogal: Dr. Manuel José Lemos Ribeiro

3. Na mesma reunido de Assembleia Geral de Acionistas, supra referida, foram eleitos os
membros dos vestantes orgdos soctais da Sociedade para o mandato correspondente ao quadriénio
20715-2018.

4. De forma a promover a transparéncia e a legitimagao da fixagdo das remuneragoes dos membros
dos drgdos sociais, a Comissio de Vencimentos submele assim a aprovagdo da AAssembleia
Geral anual, para efeitos de cumprimento do disposto no artigo 2.° n. 1 da Lei n.” 28 /2009,
de 18 de Junho, conforme alterada, um documento contendo os principios orientadores observados
na politica de remuneracdo aprovada por esta Comissio em 6 de Junho de 2017 ¢ 8 de Julho de
2014.

5. A presente declaragio pretende acompanbar as disposicoes aplicdveis do Cédigo das Sociedades
Comerciais ¢ do Codigo de Governo das Sociedades da Comissao do Mercado dos Valores
Mobiligrios. Cumpre referir que a presente declaragdo, para além de obrigatoria, pretende
constituir-se como um cficaz, instrumento da boa governagdo societdria, visando a nformagdo dos
acionistas, a profegdo dos seus interesses e wma maior transparéncia do governo socieldrio em
matéria de politicas de remuneracdo dos drgaos sociais.

6. Concretizando a politica geral enunciada, apresentarmi-se de seguida os principios informadores a
observar por esta Comissdo na fixagdo das remuneragies:

(a) De acordo com o artigo 422.°-A do Cidigo das Sociedades Comerciats, os membros do
Conselbo Fiscal auferem uma retribuigio fixa, paga em 12 mensalidades ¢ determinada de
acordo com as funges desempenhadas e a situagdo econdmica da sociedade.

(b) Do mesmo modo, a remuneracio do Aunditor Externo é apenas composia por uma
componente fixa.

(c) A Comissdo de Vencimentos defermina a atribuicdo de wma componente fixa na
remuneragdo dos adminisiradores, atendendo as politicas seguidas em empresas do setor,

salyaguardadas as diferentes especificidades e dimensoes.
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(d) A remuneragio dos Administradores Nao-Executivos ¢ exclusivamente composta por uma
componente fixa ¢ pelos beneficios ji em vigor relativos a seguro de saside ¢ utilizagio de
telemivel até determinado montante, assentando em padydes de remuneragio de Jungoes
semelbantes em empresas de dimensio idéntica e do mesmo sefor de atividade.

(e) A remuneragio dos Administradores-Eocecutivos integra uma componente fixa, que assenta
em padries de remmneragio de fungdes semelhantes em empresas de dimensao idéntica ¢ do
mesmo setor de atividade, e uma componente varidvel, gue depende do cunsprimento de
objetivos de desempenbo, lendo em conta a evolugdo do indicador EBITDA da Sociedade a
31 de Dezembro de cada ano, evidenciado nas respelivas contas anuais aprovadas pelo
Conselbo de Administragio e devidamente anditadas pelo Conselbo Fiscal.

() Em linba com as recomendagies da Comissdo do Mercado dos V alores Mobiligrios, o
pagaments da componente varidvel das remuneragies ¢ efetuado da seguinte forma: o
momento do pagamento referente & parte ndo significativa correspondente a 49% (quarenta
e nove por cento) da remuneragio anual varidvel é efetuado no prazo maximo de 1 (um)
ano apds o encerramento de cada exercicio. O restante, correspondente a parte signijicativa
na percentagem de 51% (cinguenta ¢ um por cento) da remuneracdo anual varidvel, ¢
diferido por um periodo de 3 (trés) anos, efetivando-se o respetivo pagamento apds o decurso
do prazo ora estabelecido, salvo se o montante anual #nao exceder o valor de € 26.000,00
(vinte ¢ seis miil enros) ou nio ultrapassar 25% (vinte cinco por cento) da componente fixa
da remuneracio, situagio em gue se aplica a regra do pagamento annal.

(2) Por outro lado, lendo em conta a estabilidade da estrutura acionista da Sociedade ¢ da
Administragio, e o facto de a performance da S\ ociedade em termos de resultados liguidos ao
longo dos diltimos exercicios, apesar de persistirem em campo negativo, fer revelado indices de
recuperabilidade em resultado da intervencio da administragdo executiva atualmente em
fungies, ndo se afigura necessdria a definigdo de fimites das componentes de remuneragies,
especificamente 1o gue se refere d componente varidvel, por se enlender que o perigo de uma
visido imediata de ripida realizacio de potenciais vantagens dos administradores em

detrimento do futuro ndo é, assim, eminente na Sociedade em concrefo.
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(h) O alinhamento dos interesses dos membros dos drgios de administragao com 05 inferesses de
sustentabilidade da Sociedade ¢ conseguido, assim, através da atribuicdo de wma
remuneracio de base alinhada com as priticas de remuneracdo e valor aplicadas por
empresas de dimensio e complexidade semelhante ¢ ainda, no caso de Administradores-
Excecutivos, através de wuma remuneragdo varidvel que lemr assin, como objetivo,
recompensd-los pelo desempenho da Sociedade.

(i) A remuneragio dos membros dos drgdos de administragio e fiscalizacdo da Lisgrifica ndo
inchii gualquer mecanismo de atribuigdo ou agwisicio de agies ou de opgies ou oulros
direitos sobre agies da L isgrdfica o qualguer das suas participadas.

Submetida a declaracio da Comissio de Vencimentos a votacio, foi a mesma aprovada

com a abstenc@o da socia GESTPRINT.

Por tltimo, passou-se a0 Ponto Seis e ultimo ponto da Ordem de Trabalhos relativo a

“Deliberar sobre a aquisi¢io e alienagio de acgbes proprias”. Considerando:

A) O regime geral aplicdvel ds sociedades comerciais no que concerne 4 aguisiao e alienagio de agoes
proprias;

B) A conveniéncia de a sociedade poder utilizar, nos lermos gerais, as possibilidades inerentes a tal tipo
de operagoes;

C) Que o mesmo interesse existe lambém no que concerne a atual e cventuais futuras soctedades
dependentes as quais poderdo, até, estar vinculadas, designadamente nos lermos de emissdo propria
de titnios, a adguirir on a alienar agdes da sociedade, o que, sem prejuizo do disposto no n’ 3 do
artigo 319.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, se lorna ignalmente convensente prever;

D) Considerando o disposto nos artigos 319.% n.” 1 ¢ 320.° do Cidigo das Sociedades Comerciais ¢ na
regulamentagio emitida pela Comissio do Mercado de V alores Mobilidrios;

E) Que o Regulamento (UE) n.° 596/ 2014 do Parlamento Europen e do Conselho de 16 de abril de
2014 ¢ o Regulamento Delegado (UE) 2016/ 1052 da Comissao de 8 de marpo de 2016,
estabelecers um regime especial, contendo, designadamente, requisitos de isengio do regime geral de
abuso de mercado para certos programas de recompra de aghes proprias, requisitos qie e nostra
aconselhdvel ter em conta ainda guando se ndo frate de aquisiges integradas nos programas

abrangidos,
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Propée-se que se delibere:

1) Aprovar a aquisigio de agbes proprias, incluindo direitos 4 sua aquisicio ou atribuigio, pela
sociedade ou quaisquer sociedades dependentes, atual on futuras, sujeita a decisdo do drgdo de
administragio da adguirente, com possibilidade de delegacio em comissdo executiva:

a) Numero méximo de agdes a adquirit: até ao limite correspondente a de3; por cento do
capital social, deduzidas as alienagbes efetuadas, sem prejuizo da quantidade que seja exigida para
cumprimento de obrigacoes da adguirente, decorventes de lei, de contrato ou de emissdo de titulos on
vinculagdo contratual a prossecucio de plano de “Stock options” da sociedade, e com sujeigio, se for o
caso, a alienagdo subsequente, nos lermos legais, das agoes que excedam aguele limite;

b) Prazo durante o qual a aquisigdo pode ser efetuada: dezoito meses, a conlar da
data da presente deliberacdo;

¢) Formas de aquisi¢do: com sujeicio aos termos e limites imperativamente estabelecidos na
let, aquisicio de agdes, on direitos de aquisicdo ou atribuigdo de agdes, a titulo oneroso, em qualquer
modalidade, em bolsa, on fora de bolsa, a gqualguer titulo, designadamente por permuta, ¢ a
entidades a selecionar pelo drgdo de administragdo da adgnirente, com possibilidade de delegagao na
Comissdo Executiva, com respeito do principio da igualdade dos acionistas nos lermos legais, on
aguisicio a qualguer tiulo para, ou por efeito de, cumprimento de obrigagio decorrente de lei ou
contrato, ou conversds ou troca de litnlos convertiveis ou permultdveis emitidos pela Sociedade ou
sociedade dependente, nos termos das respetivas condigoes de emissao ou de contratos celebrados com
relagdo a tal conversdo on permuta;

d) Contrapartidas minima e mdxima das aquisicées: o preo de aquisipdo onerosa
deverd conter-se num intervale de guinge por cento para menos ¢ para mais relativamente d cotagdo
mais baixa e média, respetivamente, das agies transacionadas na Euronext Lishon, durante a
semana imediatamente anterior a aquisigdo ou @ constituigio do direito de aguisigio on arribuigio
de acdes, ou corvesponder ao preco de aguisicdo resultante dos termos de emissio, efetnada pela
Sociedade ou sociedade dependente, de Ilitulos converlives em, on permuldveis por, agoes da

Sociedade, ou de contratos celebrados com relagdo a tais conversoes ou permutas;
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¢) Momento da aquisicio: a deierminar pelo Grgdo de adpministragdo da sociedade
adguirente, com possibilidade de delegacao na Comissiio Executiva, tendo em conta a sitwagdo do
mercado de titulos e as conveniéncias ou obrigagies da adguirente, ou de ontra sociedade dependente
desta, ¢ efeinando-se por uma ou mais vezes #as propordes que o referido d1gdo fixcar.
2) Se delibere aprovar a alienagio de agies proprias que hajam sido adguiridas, sujeita a decisdo
do drgdo de adwinistragio da sociedade alienante, com possibilidade de delegagdo na Comissio
Executiva, e nos lermos seguintes:
a) Niimero minimo de agdes a alienar: o correspondente d quantidade suficiente para
cumprir obrigagio assumida, resultante da lei, de contrato, de emissdo de outros litulos on de
deliberagio do conselho de administragdo, com possibilidade de delegagio na Comissdo Executiva;
b) Prazo durante o qual a alienagio pode ser efetuada: deoito meses a contar da data da presente
deliberagdo;
¢) Modalidade de alienagdo: com sujeigio aos termos ¢ limites imperativamente estabelecidos na led,
alienagdo onerosa em qualguer modalidade, designadamente por venda ou permula, a efetuar em
bolsa de valores, on realizada fora de bolsa para entidades determinadas designadas pelo drgao de
administragio da alienante com possibilidade de delegacio na Comissdo Execntiva, com respeito do
principio da ignaldade dos acionisias nos termos legais, ou alienagdo gratuita, quando deliberada
pelo Conselho de Administragio, com possibilidade de delegacao na Comissdo Executiva, no
dmbito de eventuass futuros planos de atribuicdo de agdes a empregados, sem prejuizo de, quando se
trate de alienagio em cumprimento de obrigagdo on decorvente de emissio de ouiros Iitulos pela
Sociedade ou sociedade dependente, ou de contratos relacionados com tal emissdo, on vinculacdo
contratual @ prosseciugio de plano de “stock options” da Sociedade, ser efetunada em conformidade
com 05 respectivos lermos e condigoes;
d) Prego minimo: contrapartida nio inferior em mais de quinze por cento d cotagdo média das agoes
alienadas na Euronext Lishon durante a semana imediatamente anterior 4 alienagdo, ou prego que
estiver fixcadn on resultar dos termos ¢ condigdes de emissio de oulros titnlos, designadamente litulos
convertiveis on permutdvess, ou de confrato celebrado em relagao a tal emissdo, conversdo ou

permuta, guando se trate de alienagdo dela decorrente;
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¢} Momento da alienagdo: a determinar pelo drgdo de administragdo da sociedade alienante, com

possibilidade de delegacdo na Comissdo Executiva, tendo em conta a situacdo do mercado de titulos

¢ as conveniéncias ou obrigagies da alienante, da Sociedade ou de outra sociedade dependente deste, e

efetuando-se por uma ou mais vees nas proporcoes gue aquele drgdo de administragao fixar.
3) Se aprove transmitir indicativamente ao Conselho de Administragio que, sem prejuio da sna
liherdade de decisdo e atuacdo no gnadro das deliberagies dos nimeros 1 ¢ 2, tome em conta, em fiungao
das circunstancias que considere relevantes (e, em especial, quanto a aquisicies que se integrem em
eveninals programas de recompra destinados a satisfacdo de direitos de conversao de obrigagies ou outros
titulos, ou de “stock options” ou dircitos similares, on outros que possam ser objecto do Regulamento
mencionady nos Considerandos supra), para além das recomendagses da Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios em cada momento em vigor, as seguintes priticas aconselhdveis relativas a aguisicio
¢ alienagdo de agdes priprias av abrigo das antorizagies concedidas nos termos dos niimeros anteriores:

a) divulgacdo ao piblico, antes do inicio das operacies de aguisicio ¢ alienacdo, do contesido da

antorizagdo precedente, em particular, o seu objetivo, o contravalor mdximo da aquisicdo, o namero

mdxinmo de agbes a adguirir ¢ o prago antorizado para o efeito;

b) manntengio de registo de cada operagio realizada no dmbito das antorizagies precedentes;

¢) nos termos e na medida regulamentares aplicdveis, comunicacio a autoridade competente e

divitlgagdo pitblica das operagies realizadas até ao final do terceiro dia #itil subsequente @ data de

exectpdo dessas operagies;

d) execgdo das operagdes em condigies de tempo, de modo e de volume que ndo periurbem o regular

ﬁnm‘onamento do mercado, devendo nomeadamente procurar-se evilar a sua EXCCHEA0 €1 HI0MIERTOS

sensivers da negociagdo, em especial, na aberiura e Jecho da sessdo, em momentos de perturbacio do

mercado, em momentos proximos a divulgacdo de comunicados de informagao privilegiada on de

divnigagio de resultados;

¢) realizagdo das aquisigies a prego nio superior ao mais elevado de entre o da siltima operagio

independente ¢ o da oferta independente de maior montante ao tempo da aguisicdo no mercado de

cotagies ofictats da Ewuronext Lisbon;

N limitagdo das aguisigies a 25% do volume didrio médio de negociacio, on a 50% desse volumze

mediante comunicagdo prévia d autoridade competente da intengio de nltrapassar aquele limite;

&) abstengao de alienapdo durante execugdo eventnal de programa de recompra abrangido pelo

Regulamento mencionado nos Considerandos supra.
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Para este efeito, o Conselho de Administragdo poderd organizar a separagdo das aquisigies ¢ os
respectivos regimes, nomeadamente consoante o eventual programa em que se integrem, dando conla dessa
separagdo na divilgagdo pitblica que efetuar.”

Submetida a proposta a apreciagio e nio quetendo nenhum dos presentes pronunciar-
se, fol 2 mesma aprovada por unanimidade.

E nada mais havendo a tratar, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral da
Sociedade agradeceu a presenca e colaboragio de todos na reunido, tendo encerrado a
mesma, sendo de seguida lavrada a presente acta pela Secretatio da Sociedade, a qual vai
ser assinada pelo Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Sociedade e pela

Secretario da Sociedade.
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