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LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A.

RELATORIO E CONTAS DO 1° SEMESTRE DE 2011
CONTAS CONSOLIDADAS

Sociedade Aberta
Sede: Estrada Consiglieri Pedroso, 90 - Queluz de Baixo
Capital Social: 9 334 831 Euros
Capital Proprio a 31 de Dezembro de 2010: (22.886.158)

Cons. Reg. Comercial de Cascais / Pessoa Colectiva 500 166 587
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RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

10 SEMESTRE DE 2011

(Conforme previsto no n® 3 do Artigo 8° do Cédigo dos Valores Mobilidrios as informagdes
financeiras semestrais constantes do presente Relatério ndo foram sujeitas a auditoria externa
ou revisdo limitada)

Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei aplicdvel as sociedades abertas, submetemos a apreciagdo de V.
Exas. o Relatério Consolidado de Gestdo, a Demonstracdo da Posigdo Financeira
Consolidada e a Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstragao
Consolidada das Alteragbes no Capital Proprio e a Demonstragdo Consolidada dos
Fluxos de Caixa reportados a 30 de Junho de 2011 e o respectivo Anexo. As
demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no cumprimento das
disposicdes dos IAS/IFRS tal como adoptado pela Unido Europeia, que incluem os
International Accounting Standards (“IAS”) emitidas pela International Standards
Committee (“"IASC”), os International Financial Reporting Standards (“IFRS") emitidos
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e respectivas interpretagdes
“SIC” e “IFRIC” emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation
Committee (“"IFRIC”) e Standing Interpretation Committee (“SIC”).

INTRODUGCAO

Durante o primeiro semestre de 2011 ndo ocorreram factos relevantes em relagdo a
empresa méae, Lisgréfica, S.A. - Impressdo e Artes Gréficas, S.A. nem em relagdo a
nenhuma das suas participadas. De salientar que das 3 empresas que compdem 0
Grupo apenas a Lisgrafica tem actividade operacional, centrada na prestagdo de
servicos de impressdo e é assim responsavel por, na pratica, 100% da actividade do
Grupo.

De recordar que a actividade da Lisgrafica, S.A. apés 02 de Maio de 2008, é o
resultado da fusdo desta sociedade com a Heska Portuguesa, S.A., pelo que qualquer
comparagdo reportada a exercicios anteriores a 2009 tem que ter em consideragdo
este facto.

O Grupo Lisgrafica utiliza a consolidagdo pelo método integral e é composto pelo
seguinte universo de empresas a data de 30 de Junho de 2011:

. Data de % Capital
EMPRESA Actividade L Sede l
Constituicdo Detido
Lisgrafica Imp. E Artes Graficas, SA|Impress3o de Revistas e Jornais 27-Dez-1873 Queluzde Baixo -
Gestigrafica, SGPSSA Gestdo de ParticipagOes Socias 2-Fev-1993 Queluzde Baixo 100,00%
Grafilis, Rep. e Artes Graficas,SA |Composicdo e Montagem 18-Out-1984 Queluzde Baixo 100,00%

Aa 2011
» de 2011
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A economia portuguesa continua a registar sinais de retracgdo no segundo trimestre
de 2011, mantendo-se a tendéncia evidenciada nos trimestres anteriores, com o PIB a
contrair 0,7% em termos homodlogos e 0,9% face ao final do ano de 2010. Confirma-
se o cenario de recessdo da economia portuguesa com trés trimestres consecutivos de
contracgdo do PIB. Para este desempenho contribuiu sobretudo a redugdo da procura
interna e do investimento publico cujos efeitos foram ligeiramente atenuados pelo
contributo positivo das exportagdes de bens e servigos. O desemprego continua em
méximos histéricos, com o indicador a ultrapassar os 12% o0 que se veio a reflectir
negativamente no poder de compra e na confianga dos consumidores; face ao final do
trimestre anterior este indicador apresenta um ligeiro decréscimo de 0,3%, variagao
que tem a ver acima de tudo com efeitos de sazonalidade.

O comportamento da economia portuguesa contrasta com o da Zona Euro e o da
Unido Europeia, ambas a registarem crescimentos, ainda que modestos, de 0,2%, face
ao trimestre anterior; contudo, é evidente uma desaceleragdo da economia europeia a
cada més que passa.

A generalidade das empresas ndo registou melhorias significativas na actividade, nem
sinais sustentaveis de retoma e manteve-se o reajustamento das suas estruturas para
fazer face & persistente crise econémica e aos indicios de agravamento que se
verificam em especial desde o final do ano transacto.

As empresas da indUstria grafica continuam a demonstrar os efeitos da recessao
econdémica, com a reducdo do nimero de paginas e de tiragem das publicagdes
periédicas a serem uma constante ao longo do ano, bem como a diminuigdo de
trabalhos de grandes marcas comerciais. Para tal foi determinante a retracgdo
verificada no investimento publicitario global que regista um decréscimo de 7,5% face
ao ano anterior. Esta tendé&ncia de retraccdo no investimento publicitério iniciou-se ja
em 2008.

ACTIVIDADE DO GRUPO

A actividade consolidada provém a 100 % da empresa méae, tal como em exercicios
anteriores, e foi marcada pelos efeitos da reducdo do investimento publicitario e,
comparativamente com o semestre homologo, apresenta uma variagdo negativa nas
vendas de 10 % tendo-se situado nos 15,2 milhdes de Euros.

A analise por segmento confirma uma tendéncia em linha com o sector quer a nivel de
revistas, quer de jornais e suplementos. No segmento dos Catalogos e Folhetos e no
das Listas Telefbnicas a variagdo é superior a média do mercado devido ao efeito
conjugado de reducdo de tiragem e do numero de péginas, consequéncia da alteragdo
das politicas de marketing dos principais intervenientes nestes dois segmentos.

Com o decréscimo de actividade a empresa desactivou um dos equipamentos de
impressdo, que em 31 de Dezembro de 2010 se encontrava totalmente amortizado,
tendo terminado o semestre com 6 maquinas de impressdo em rotativa, 3 maquinas
de impressdo em plana e 14 maquinas de acabamento.
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A decomposicao de vendas por tipo de produto, comparativamente com o semestre
homélogo, é a seguinte:

DESCRICAO 2011 2010 Var. 10/11 | Var. 10/11
Em€ Em %
..... Revistas ... 8.425 8.786 =361 4.1%
Jornais/suplementos 3.074 3.138 -64 -2,0%
Catalogos e Folhetos 2.444 3.409 -965 -28,3%
Listas 481 999 -518 -51. 9%
Outros 751 602 149 24 8%
TOTAL 15.175 16.934 -1.759 -10,4%
(Valores em milhares de Euros)

Durante o exercicio de 2011 n3o se verificaram factos merecedores de relevo nas
empresas participadas:

GESTIGRAFICA - SOC. GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, SA

Esta empresa faz parte de Grupo desde meados do exercicio de 1999 e ao longo
destes anos a sua actividade limitou-se a gestdo de participagdes sociais. No final do
periodo tem como Unica participagdo financeira os 100% do Capital da Grafilis -
Reproducdo e Artes Gréficas, S.A.

Os resultados do periodo, negativos em cerca de 8 mil Euros, reflectem a apropriagdo,
pelo método da equivaléncia patrimonial, dos resultados negativos obtidos pela sua
Gnica participada.

GRAFILIS - REPRODUCAO E ARTES GRAFICAS SA

A Empresa, constituida em 1984, tinha por objecto a actividade de pré-impresséo,
num periodo em que era fundamental como complemento dos servigos a prestar pela
Lisgréfica, S.A. A evolucdo tecnolégica ocorrida nos Ultimos anos no mercado de artes
graficas e em especial na adrea da pré-impressdo, levou ao decréscimo gradual da
actividade da Grafilis, S.A. que em 2005 cessou a actividade operacional em definitivo.

Apesar da sua inactividade a empresa continua a registar amortizag@es de benfeitorias
em imoével de propriedade alheia, onde funciona a Sede, o que explica o resultado
liguido do semestre de aproximadamente 8 mil Euros, negativos.

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Em seguida apresentamos um resumo da Actividade Operacional do Grupo com base
na Demonstracdo Consolidada do Rendimento Integral do periodo em analise:
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ACTIVIDADE OPERACIONAL 1° SEMESTRE - 2011/2010

DESCRICAO 2011 2010 Var. 10/11 | Var. 10/11
em€ em %
Vendas . 15.175 |96%| 16.934 | 96% -1.759 -10,4%
Outros Proveitos Operacionais 647 4% 775 4% -128 -16,5%
TOTAL PROVEITOS OPERACIONAIS 15.822 17.709 -1.887 -10,7%
Custo Merc. Vendidas e Consum. 5.789 |37%| 6.292 | 36% -503 -8,0%
Fornecimentos e S. Externos 3.728 |24%| 5.047 | 28% -1.319 -26,1%
Custos Com Pessoal 4,908 |[31%| 4.919 | 28% -11 -0,2%
Amortizacdes e Ajustamentos 3.025 |19%| 3.608 | 20% -583 -16,2%
Perdas de Imparidade -33 0% 44 0% -77 -175,0%
Outros Custos Operacionais 216 1% 167 1% 49 29,3%
TOTAL CUSTOS OPERACIONAIS 17.633 20.077 -2.444 -12,2%
RESULTADO OPERACIONAL -€ -1.811 -2.368 557 23,5%
RESULTADO OPERACIONAL-% | -11,4% =13,4% 1,9% 14,4%
EBITDA-€ 1.181 1.284 -103 -8,0%
EBITDA-% 7,5% 7,3% 0,2%
(Valores em Milhares de Euros)

EBITDA = Result. Operac.+Amortizagies e Ajustamentos+Perdas de Imparidade

Os Proveitos Operacionais ultrapassam 15,8 milh3es de Euros, dos quais 96% provém
directamente das vendas e 4% de servigos prestados.

Analisando em detalhe a evolucdo dos custos operacionais é de referir:

- na rubrica CMVC a diminuicdo do seu valor decorre da retracgdo na actividade e da
reducdo do valor de facturagdo com incorporagao de papel pela empresa; entretanto,
o aumento de prego na rubrica Papel origina o aumento de peso percentual na
estrutura desta natureza de custos. Os restantes custos que integram esta rdbrica
estdo em linha com a normal estrutura de custos da empresa;

- nos Fornecimentos e Servicos Externos a variacdo resulta do efeito conjugado de
varios factores, entre eles a redugdo no custo de aluguer das instalacdes e dos custos
com energia (electricidade e gds) em consequéncia da renegociacdo dos contratos de
fornecimento e alteracBes aos processos de incineracdo de gases. Comparativamente
a 2010 é de salientar a diminuicdo de custos com Subcontratos de Impressdo e
Acabamento, em funcdo das caracteristicas de alguns trabalhos produzidos em 2011,
que exigiram menor recurso a subcontratagdo.




. !:gréﬁca

- quanto aos Custos com Pessoal a variagdo registada reflecte a reducdo do nimero
de trabalhadores no dmbito da estratégia de racionalizacdo de processos internos
iniciada em finais de 2008, a reducdo do custo com recurso a trabalho extraordinario
(em cerca de 60%) e os custos com rescisdes de contratos registados no semestre. No
final do ano anterior a empresa tinha 338 trabalhadores e no final deste semestre o
ndmero tinha baixado para 318;

- as Amortizagcbes decomp8em-se em 2.405 mil Euros de amortizacdo de bens do
activo da empresa e 620 mil euros de amortizacdes do exercicio relativas ao justo
valor dos contratos com clientes decorrentes da afectacdo goodwill apurado e
registado em 2008;

O Resultado Operacional Consolidado apurado no primeiro semestre de 2011, embora
negativo, melhorou em cerca de 23,5 % face ao apurado no periodo homélogo.

O Cash Flow Operacional Consolidado é positivo em cerca 1.181 milhares de Euros,
embora ligeiramente inferior ao registado no periodo homdlogo.

COMPARACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS 1° SEMESTRE 2011/2010

DESCRICAO 2011 2010 Var. 10/11 | Var. 10/11
. em¢€ em %
[Resultados Operacionais | . S1.811 | ... 12:368 | ... 227 ... 23,5% ..
[Resultados Financejros | 21099 1. 1079 ... 20 |...c19% ..
Imposto S/ Rendimento | 42 32 . $10 L 31.3% .
Resultados Liquidos .| . 22:.952 |... 3479 ... 227 . 1..151%
(Valores em milhares de euros)

Os resultados financeiros mantém-se a nivel do ano anterior por estabilizacdo do
endividamento e do respectivo custo médio.

POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA COMPARACAO 1° SEMESTRE 2011/10

DESCRICAO 2011 2010 Var. 10/11 |Var. 10/11
31-Dez em € em %
Activos ndo Correntes 43.991| 47.239| -3.248 -7%
Activos Correntes 13.598| 14.425 -827 -6%
Activos para Venda 36 36 0 0%

TOTAL ACTIVO 57.625| 61.700| -4.075 -7%

Capital Préprio -22.333| -19.381| -2.952 -15%
Passivo ndo Corrente 40.639( 41.918| -1.279 -3%
Passivo Corrente 39.319| 39.163 156 0%

TOTAL PASSIVO + SIT. LIQUIDA 57.625] 61.700| -4.075 -7%

(Valores em milhares de Euros)

=
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As principais variacdes ocorridas no Activo Liquido verificam-se nos Activos nao
Correntes, devido a redugac do Imobilizado Liquidc e ao facto de nadc terem ocorrido
investimentos a nivel de equipamento bdsico (equipamentos de produgdo).

O Capital Proprio Consolidado fixa-se no final do ano em 22.333 mil Euros negativos
para o que contribuiu o Resultado Liquido negativo apurado no semestre.

O Passivo Nao Corrente regista uma estabilizacdo desde o final de 2010, data da
formalizagdo de diversos contratos de financiamento com o principal banco
financiador, no decurso do programa de reestruturagdo de passivo financeiro
implementado pelo Conselho de Administragao;

Apesar das condicGes adversas o Grupo Lisgrafica cumpriu na integra a liquidagdo dos
impostos correntes devidos no exercicio, assim como o plano de reembolso de dividas
(objecto de acordos de pagamento) ao IAPMEI e Seguranga Social previsto para o
primeiro semestre e que rondou os 234 milhares de Euros.

No sentido de auxiliar a analise do impacto na consolidacdo das contas individuais das
empresas integradas no perimetro de consolidagdo apresentamos um resumo dos
principais indicadores:

GESTIGRAFICA - SOC. GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS

DESCRICAO 2011 2010 Var. 10/11

Activo Total Liqg. 11.700 11.704 -4k
Passivo Total 1.428 1.430 -2
Capital Proprio 10.272 10.274 -2
Capital Social 52 52 0
Resultado Liquido -8 -55 47
Vendas Liquidas 0 0 0
(Valores em milhares de Euros)

GRAFILIS - REPRODUCAO E ARTES GRAFICAS SA

DESCRICAO 2011 2010 Var. 10/11

Activo Total Liqg. 63 94 -31
Passivo Total 1.489 1.524 =35
Capital Préprio -1.426 -1.430 4
Capital Social 350 350 0
Resultado Liquido -8 -55 47
Vendas Liquidas 0 0 0
(Valores em milhares de Euros)
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DISPOSICOES LEGAIS

Anexo ao Relatério de Gestdo nos termos dos Artigos nimeros 447° e 448°
do Cédigo das Sociedades Comerciais

Nos termos do n® 5 do art.C 447 de Cédigo das Sociedades Comerciais, declara-se que
ndo ocorreram, durante o exercicio findo em 30 de Junho de 2011 quaisquer
transacgOes envolvendo accBes da Empresa por parte de membros do Conselho de
Administracdo, nem dos membros do Conselho Fiscal.

Nos termos e para os efeitos do n® 4 do art.0 448 do Cédigo das Sociedades
Comerciais eram titulares da empresa, a data de encerramento do exercicio:

- Rasogréfica - Comércio e Servigos Graficos, SA 95.196.620

- Gestprint — Sociedade Gestora de ParticipagBes Sociais, SA 73.558.462

Informacdo nos termos da alinea B) do N°1 do Artigo 20° do Cédigo do dos
Valores Mobilidrios (Imputacdo dos direitos de voto):

Em 30 de Junho de 2011 a Rasografica SA detinha 95 196 620 acgBes da Lisgrafica
que representam 50,99% dos direitos de voto e a Gestprint SA detinha 73.558.260
accOes que representam 39,40% dos direitos de voto.

Informacdo Complementar as Demonstragdes Financeiras Anexas Reportadas
a 30 de Junho de 2011 (valores em Euros):

AccOes Proprias

- Quantidade 52.213 acgles
- Valor Unitéario € 0,05
- Valor Nominal € 2.610,65

Durante o exercicio de 2010 ndo foram efectuadas operagdes sobre acgdes proprias.

CONSIDERAGCOES FINAIS

O Conselho de Administracdo agradece aos Trabalhadores e Conselho Fiscal toda a
colaboragao prestada durante o exercicio findo em 30 de Junho de 2011.
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O Conselho de Administragdo agradece, também, a todas as Instituicdes Bancarias,
Clientes, Fornecedores e demais entidades pela colaboragdo prestada neste exercicio.

Queluz de Baixo, 30 de Agosto de 2011

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

é@@
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Relatdrio e Contas Consolidadas — 10 Semestre de 2011
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESPECTIVO ANEXO AS CONTAS

Relatério e Contas Consolidadas — 10 Semestre de 2011



LISGRAFICA - IMPRESSAQO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DA POSICAO FINANCEIRA

DOS EXERCICIO FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 31 DEDEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

(N&o Auditado)
30 de Junho 31 de Dezembro 30 de Junho
ACTIVO Notas de 2011 de 2010 de 2010
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Activos intangiveis 13 5407 193 6218 273 6 977 228
Activos fixos tangiveis 14 20381 727 22 492 868 25 638 450
Activos por impostos diferidos 12 760 134 1 050 265 1332 050
Clientes e contas a receber 17 3603874 3603874 -
Outros activos néo correntes 15 13 838 389 13 873 537 13727 229
Activos disponiveis para venda 20 35 692 35 692 35 692
Total de activos ndo correntes 44 027 009 47 274 509 47 710 649
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias 16 901 224 820 275 851 233
Clientes e contas a receber 17 10292 717 10 549 971 14 474 087
Outros activos correntes 18 1898 637 2541197 2880502
Estado e outros entes publicos 28 255614 295 544 341 500
Caixa e seus equivalentes 19 250 290 218 978 420 507
Total de activos correntes 13 598 482 14 425 965 18 967 829
TOTAL DO ACTIVO 57 625 491 61 700 474 66 678 478
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital 21 9334 831 9 334 831 9334 831
Reservas 21 15 803 648 15 803 648 15 803 648
Resultados transitados (44 519 413) (35 721 256) (35 721 256)
Resultado consolidado liquido do exercicio 31 (2 952 143) (8 798 157) (3479 324)
Total do capital proprio (22 333 077) (19 380 934) (14 062 101)
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos obtidos 22 30923 908 29 875 946 3047 428
Locagdes financeiras 23 1228510 2 607 094 862 227
Provisdes 24 5659 23268 113 280
QOutros passivos ndo correntes 25 2231770 2392 318 2 443 926
Fornecedores e contas a pagar 26 3221001 3497 547 1031934
Estado e outros entes publicos 28 2268912 2472098 2675284
Passivos por impostos diferidos 12 760 134 1 050 265 1332 050
Total de passivos nédo correntes 40 639 894 41918 536 11 506 129
PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos obtidos 22 14 560 559 17 607 462 40 847 289
Locagdes financeiras 23 4698 186 2344525 6 166 138
Fornecedores e contas a pagar 26 17 585 352 17 282 967 19702 278
Outros passivos correntes 27 944 618 709 148 1 388 565
Estado e outros entes publicos 28 1529 959 1218770 1130 180
Total de passivos correntes 39 318 674 39 162 872 69 234 450
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 57 625 491 61 700 474 66 678 478
O anexo faz parte integrante da demonstragéo consolidada da posi¢éo financeira
em 30 de Junho de 2011.
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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LISGRAFICA - IMPRESSAQO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em Euros)

PROVEITOS OPERACIONAIS:
Vendas
QOutros proveitos operacionais
Total de proveitos operacionais

CUSTOS OPERACIONAIS:

Custo das mercadorias vendidas

Fornecimentos e servigos externos

Custos com o pessoal

Amortizacdes

Perdas por imparidade

QOutros custos operacionais
Total de custos operacionais
Resultados operacionais

RESULTADOS FINANCEIROS:
Custos e proveitos financeiros, liquidos
Resultados antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado consolidado liquido do exercicio
Rendimento integral

Atribuivel a:
Accionistas da empresa-méae

Resultado por accao
Basico
Diluido

O anexo faz parte integrante da demonstracé@o consolidada do rendimento integral
do exercicio findo em 30 de Junhoo de 2011.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

(Nao Auditado)

Segundo Segundo
30 de Junho 30 de Junho trimestre trimestre
Notas de 2011 de 2010 2011 2010

6 15175172 16 934 420 8 363 881 9108 357
7 646 947 774 677 317 645 388 159
15822 119 17 709 097 8 681 526 9 496 516
8 (5789 319) (6 292 116) (3 146 703) (3 065 844)
9 (3727 631) (5046 817) (1 852 289) (2 606 002)
10 (4908 171) (4918 776) (2 491 498) (2 671 320)
13e 14 (3025 147) (3607 756) (1526 392) (1790 197)
24 32618 (44 723) 32618 (44 723)
(216 075) (167 129) (113 273) (159 949)
(17 633 725) (20 077 317) (9 097 537) (10 338 035)
(1811 606) (2 368 220) (416 011) (841 519)
11 (1098 772) (1 079 150) (443 214) (424 768)
(2 910 378) (3 447 370) (859 225) (1 266 287)
12 (41 765) (31 954) (41 765) (17 355)
(2 952 143) (3479 324) (900 990) (1283 642)
(2 952 143) (3479 324) (900 990) (1283 642)
(2 952 143) (3479 324) (900 990) (1283 642)
31 (0.0158) (0.0186) (0.0048) (0.0069)
31 (0.0158) (0.0186) (0.0048) (0.0069)

13
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LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

(N&o Auditado)
Resultado Total do
Reservas de Reserva Outras Resultados consolidado liquido capital
Capital reavaliacdo legal reservas transitados do exercicio préprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 9334831 2798 025 349 159 12 656 464 (26 065 735) (9 655 521) (10582 777)
Aplicacéo do resultado consolidado do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009 - - - - (9 655 521) 9 655 521 -
Resultado consolidado liquido do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010 - - - - - (8 798 157) (8 798 157)
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 9334831 2798 025 349 159 12 656 464 (35 721 256) (8 798 157) (19 380 934)
Aplicacéo do resultado consolidado do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010 - - - - (8798 157) 8 798 157 -
Resultado consolidado liquido do exercicio
findo em 30 de Junho de 2011 - - - - - (2 952 143) (2 952 143)
Saldo em 30 de Junho de 2011 9 334 831 2798 025 349 159 12 656 464 (44 519 413) (2 952 143) (22 333 077)
O anexo faz parte integrante da demonstracéo consolidada de alteragdes no capital proprio do exercicio findo em 30 de Junho de 2011.
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAQO
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LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA DOS

EXERCICIO FINDOS EM 30 DE JUNHO DE2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

(Né&o Auditado) Segundo Segundo
30 de Junho 30 de Junho trimestre trimestre
Nota de 2011 de 2010 2011 2010
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 16 876 854 18 001 046 8 605 193 8925779
Pagamentos a fornecedores (10 687 802) (10 526 656) (5 625 662) (4 755 050)
Pagamentos ao pessoal (3779 683) (4 595 871) (1 953 230) (2 498 109)
Fluxos gerados pelas operagdes 2 409 369 2878519 1026 301 1672620
Pagamento do imposto sobre o rendimento (35 000) (116 000) 1000 (80 000)
Outros pagamentos relativos a actividade operacional (1 032 368) (835 856) (431 379) (703 964)
Fluxos das actividades operacionais (1) 1342 001 1926 663 595 922 888 656
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 38730 69 235 38730 2810
Accionistas - 21693 - 21693
Juros e proveitos similares - - - -
38 730 90 928 38 730 24 503
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis (123 676) (277 277) (123 676) (174 324)
Accionistas - - - -
Fluxos das actividades de investimento (2) (84 946) (186 349) (84 946) (149 821)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos de institui¢des de crédito - 960 000 - -
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos de instituicdes de crédito (501 384) (439 750) (225 284) 133483
Amortizagdes de contratos de locagéo financeira (167 120) (421 377) 97 287 (220 193)
Juros e custos similares (631 346) (775 039) (433 922) (426 519)
(1 299 850) (1 636 166) (561 919) (513 229)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (1 299 850) (676 166) (561 919) (513 229)
Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (42 795) 1064 148 (50 943) 225 606
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 19 (96 960) (17 345 975) (91 340) (16 507 433)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 19 (139 755) (16 281 827) (142 283) (16 281 827)

O anexo faz parte integrante da demonstracéo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo em 30 de Junho de 2011.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Lisgréfica - Impresséo e Artes Graficas, S.A.f(ififesa" ou “Lisgrafica”) tem sede em Queluz de Baix
foi constituida em 27 de Dezembro de 1973 e tenocaatividade principal a impressao de revistasgier
e listas telefonicas.

O universo empresarial da Lisgrafica (“Grupo”) énfiado pelas empresas subsidiarias indicadas nadNota
As principais actividades do Grupo englobam a isgfie de jornais, revistas e listas telefénicas.

Em 30 Dezembro de 2010, a Empresa formalizou digecontratos de financiamento com o Banco
Comercial Portugués, S.A. (“BCP”), no montanteltd aproximadamente, 28.261.000 Euros, no decurso
do programa de reestruturacdo do passivo finance@ndo que este montante serviu para refinanciar
operacdes ja existentes (Nota 22).

As presentes demonstracdes financeiras foram aattas para publicacdo em 30 de Agosto de 2011 pelo
Conselho de Administracdo da Lisgréfica.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas forarpapadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos livros e registos consdloitis das empresas incluidas na consolidagéo
(Nota 4), ajustados para dar cumprimento as digpesidos IAS/IFRS tal como adoptado pela Unido
Europeia, que incluem os International Accountingn8ards (“IAS”) emitidos pela International
Standards Commitee (“IASC”), os International Ficiah Reporting Standards (“IFRS”") emitidos pelo
International Accounting Standards Board (“IASBé&)respectivas interpretacdes “IFRIC” emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretationn@oitee (“IFRIC”) e Standing Interpretation Commitee
(“SIC”). De ora em diante, o conjunto daquelas rasme interpretacées sera designado genericamente
por “IFRS”.

A Lisgréfica adoptou os IFRS na elaboracdo das dstragdes financeiras consolidadas pela primeira
vez no exercicio de 2005, pelo que, nos termosigfosto no IFRS 1 — Primeira Adopc¢do das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS 17), sensidera que a transicdo dos principios
contabilisticos portugueses para 0 normativo isteional se reporta a 1 de Janeiro de 2004.

Consequentemente, no cumprimento das disposicedABo 1, a Lisgrafica declara que estas
demonstracfes financeiras consolidadas e respeatiero cumprem as disposi¢cdes dos IAS/IFRS tal
como adoptados pela Unido Europeia, em vigor pegecieios econémicos iniciados em 1 de Janeiro de
2010.

2.2 Novas normas e interpretacdes, revisdes e emeddatadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas sesvaprovadas pela Unido Europeia e com aplicacao
obrigatéria nos exercicios econémicos iniciadosoenapés 1 de Janeiro de 2010, foram adoptadas pela
primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezemler@@10:

* IAS 28 (revisdo de 2008) — Investimento em assasiad

« 1AS 27 (revisdo de 2008) — Demonstracdes finans@ioasolidadas e separadas

* Revisfes da IFRS 1 — Adopcéo pela primeira vemdamas internacionais de relato financeiro;

* IFRS 1 — Emendas (Isencfes adicionais);

* IFRS 2 — Emenda (Transac¢fes de pagamentos coreiinase;des entre entidades do mesmo grupo);
« IFRS 3 (revisdo de 2008) — Concentracdes de aatieisl empresariais

e IFRIC 12 — Acordos de concessao de servigos;

e IFRIC 15 - Acordos para a construcdo de imoveis;
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2.3

2.4

2.5

* IFRIC 16 — Coberturas de um investimento liquidmawnidade operacional estrangeira;

e IFRIC 17 - Distribuicdes aos proprietarios de axgigue ndo sao caixa;

* IFRIC 18 — Transferéncias de activos proveniengesligntes;

e Melhoramentos das Normas Internacionais de RelasmEeiro (2009);

» Alteracdes a IAS 39 — Instrumentos Financeiros:oRbecimento e Mensuracgdo — Instrumentos: ltens
Cobertos Elegiveis.

Principios de consolidacédo

O método de consolidacdo adoptado pelo Grupo $eguinte:

As participag8es financeiras em empresas nas quaisipo detenha, directa ou indirectamente, a faaior
dos direitos de voto em Assembleia Geral de Acstagj ou detenha o poder de controlar as suas
politicas financeiras e operacionais, foram in@dsidestas demonstracdes financeiras consolidattas pe
método de consolidacdo integral. As empresas deuhas demonstragfes financeiras consolidadas
encontram-se detalhadas na Nota 4.

Os activos e passivos das subsidiarias sdo mesupado respectivo justo valor na data de aquisi¢céo
Qualquer excesso do custo de aquisicdo sobremvakir dos activos liquidos identificaveis é résyie
comogoodwill.

As transaccdes e saldos entre as empresas inchadesnsolidacdo foram eliminados no processo de
consolidacéo.

Sempre que necessario sdo efectuados ajustamestaferaonstragfes financeiras das empresas
subsidiarias tendo em vista a uniformizacéo dgseivas politicas contabilisticas com as do Grupo.

Activos intangiveis

a) Goodwill

O goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sojugtcovalor dos activos e passivos
identificaveis de uma subsidiaria, na respectita da aquisigao.

O goodwill é registado como activo e ndo é sujeito a deg@&ecjasendo apresentado autonomamente
na demonstracdo da posi¢do financeira. Anualmentesempre que existam indicios de eventual
perda de valor, os valores dmodwill sdo sujeitos a testes de imparidade. Qualquerapeed
imparidade é registada de imediato como custo medgtracdo do rendimento integral do periodo.

(b) Activos intangiveis, exceptmodwill

Os activos intangiveis apenas sao reconhecidosiguan provavel que deles advenham beneficios
econdmicos futuros para o Grupo, sejam control&@sigam fiavelmente mensuraveis.

Os activos intangiveis correspondem a programaoaputador (Softwares’) e direitos contratuais
com clientes identificados no &mbito da fusdo ddarrem 2008, mensurados ao justo valor e
deduzidos das amortiza¢gbes acumuladas. Adicionéémeristem direitos contratuais registados que
foram adquiridos a terceiros. Na auséncia de uncader activo para estes activos intangiveis,
identificaveis no ambito da fusdo, o seu justo v&bd determinado pela estimativa do valor que a
Empresa teria de pagar a data da concentracéo sanpt€fusao) por aqueles direitos.

As amortizacdes sao calculadas a partir do monemtque 0s activos se encontrem disponiveis para

utilizacéo, pelo método de quotas constantes, eriocuidade com o periodo de vida til estimado, o
qual varia entre 4 e 8 anos.

Activos fixos tangiveis
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Os activos tangiveis, adquiridos até 31 de Dezerdbr@997, encontram-se registados ao seu custo de
aquisicao ou ao custo de aquisicdo reavaliado csa bm indices de precos nos termos da legislacao
fiscal em vigor, deduzidos das correspondentessdemdes acumuladas.

A partir dessa data, os activos tangiveis encors@negistados ao custo de aquisicdo, correspandent
preco de compra adicionado das despesas imputieeinipra, deduzidos de depreciacdes acumuladas e
perdas de imparidade acumuladas.

As perdas estimadas decorrentes da substituicaegdipamentos antes do fim da sua vida util, por
motivos de obsolescéncia tecnol6gica, sdo recotdeaiomo uma deducdo ao activo respectivo por
contrapartida do rendimento integral do periodo.

Os encargos com manutencdo e reparacdes de natoeeate sdo registados como custo quando
incorridos.

Os activos fixos tangiveis em curso séo registadosusto de aquisicao, deduzido de eventuais pdedas
imparidade acumuladas, e comecam a ser depre@audir do momento em que 0s activos subjacentes
estejam concluidos ou disponiveis para utilizacao.

A sua depreciacao dos activos fixos tangiveis éutada sobre o custo de aquisicdo, de acordo com o
método das quotas constantes, a partir do més guensontram disponiveis para utilizacdo, em
conformidade com a vida util dos activos definidafancdo da utilidade esperada:

Anos
Edificios e outras construcdes 10
Equipamento basico 4a24
Equipamento de transporte 3al2
Equipamento administrativo 3a20
Outros activos fixos tangiveis 3a20

2.6 Locacdo financeira e operacional

Os contratos de locacdo sdo classificados comolo¢iacdes financeiras, se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos ¢agens inerentes a posse; e como (i) locacdes
operacionais, se através deles ndo forem transferstibstancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a posse.

A classificacdo das locacdes em financeiras ouagpmmrais é feita em funcdo da substéncia e ndo da
forma do contrato.

Os activos fixos tangiveis adquiridos mediante os de locacdo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sdo contalnitizaélo método financeiro. De acordo com este
método, o custo do activo é registado como um @adtawngivel, ao mais baixo do valor presente das
rendas futuras ou do justo valor do activo na ditacontrato, por contrapartida da responsabilidade
correspondente. Os activos sdo depreciados decacmmh a sua vida Util estimada, as rendas sao
registadas como uma reducdo das responsabilidpeesifo) e os juros e a depreciacdo do activo sdo
reconhecidos como custos na demonstracdo consaldtadendimento integral do periodo a que dizem
respeito.

Nas locacdes operacionais, as rendas devidas @@thexidas como custo na demonstracdo consolidada
do rendimento integral, numa base linear, duraqtertndo do contrato de locacao.

2.7 Instrumentos financeiros
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27.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

2.7.5

2.7.6

Clientes e dividas de terceiros

As dividas de clientes e as outras dividas de itecasdo registadas pelo seu valor nominal

deduzido de eventuais perdas de imparidade. Asapatd imparidade correspondem a diferenca
entre a quantia inicialmente registada e o seur valtuperavel, sendo este o valor presente dos
“cash-flows’ esperados, descontados a taxa efectiva, as g@aiseconhecidas na demonstracdo

do rendimento integral do periodo em que sao edtima

Caixa e equivalentes a caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e sgusvalentes correspondem aos valores em
caixa, depdsitos a prazo e outras aplicacdes derteta, venciveis a menos de 3 meses, e que
possam ser imediatamente mobilizaveis com risdgnifecante de alteracdo de valor.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixalbrica de caixa e seus equivalentes
compreende também os descobertos bancarios ingln&nubrica “Financiamentos obtidos”.

Contas a pagar

As contas a pagar sao registadas pelo seu vatainal) descontado de eventuais juros calculados
e reconhecidos de acordo com 0 método da taxaalefectiva.

Empréstimos bancarios

Os empréstimos séo reconhecidos inicialmente yatr recebido, liquido de despesas com a sua
emissdo. Em periodos subsequentes, os emprés@imasgistados ao custo amortizado; qualquer
diferenga entre os montantes recebidos (liquidsscdstos de transaccdo) e o valor a pagar sao
reconhecidos na demonstragdo do rendimento intedpednte o periodo de vigéncia dos
empréstimos usando o método da taxa de juro efectiv

Os empréstimos com vencimento inferior a doze ms&e classificados como passivos correntes,
a ndo ser que o Grupo tenha o direito incondicipaaa diferir a liquidagdo do passivo por mais
de doze meses apos a data da demonstracdo deofosgieira.

Operacoes dactoring e de desconto de letras

Os créditos cedidos em regimefdetoring e os titulados por letras estdo evidenciados tieoac
ao seu valor nominal, sendo os juros registadoacdedo com o critério de especializacdo dos
exercicios. Os montantes adiantados pelas socieddédactoring, bem como os valores
descontados em instituicdes financeiras, por cdagacréditos cedidos com direito de regresso e
das letras, respectivamente, sdo evidenciados ssivpaNota 22). A medida que se efectuam as
cobrancas dos valores em divida, as mesmas s&iadsg como uma deducdo ao passivo e
regularizados por contrapartida dos saldos dasis@nteceber.

Activos disponiveis para venda

Os activos financeiros classificados como dispadsigara venda sao inicialmente registados pelo
seu valor de aquisicdo, que corresponde ao prego p&luindo despesas de transaccao.

Posteriormente, sdo mensurados ao justo valom ecusto deduzido de perdas de imparidade, se o
justo valor nao for facilmente determinavel.

2.8 Provisdes e passivos contingentes

As provisdes séo reconhecidas pelo Grupo quandteexina obrigagéo presente (legal ou construtiva),
resultante de um evento passado, para cuja resofupéovavel ser necessario um dispéndio de rezurso
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internos e cujo montante possa ser razoavelmetiteael®. Estas provisdes sdo constituidas com kase n
julgamento que o Conselho de Administracao faz fuan desfecho dos riscos que originam aquelas
obrigacdes, baseado nas informac8es prestadasqueiogados.

O valor das provis@es € revisto e ajustado a datdednonstracdo da posicdo financeira, de modo a
reflectir a melhor estimativa nesse momento.

Quando uma das condi¢des acima descritas ndo dchiéa, o passivo contingente correspondente nao é

reconhecido, sendo apenas divulgado, a menos qussibilidade de uma saida de fundos afectando
beneficios econdmicos futuros seja remota, casquenmdo séo objecto de divulgacéo.

2.9 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento é registado de acowdoo preconizado pelo IAS 12 — “Imposto sobre o
rendimento”. Na mensuracéo do custo relativo amstpsobre o rendimento do exercicio, para além do
imposto corrente, calculado com base nos resuliadies de impostos, ajustados pelas legislacessiis
aplicaveis, sdo também considerados os efeitoftapts das diferencas temporarias entre os rdsslta
antes de impostos e o lucro tributavel, originat@aperiodo ou decorrentes de exercicios anteribess,
como o efeito dos prejuizos fiscais reportaveisteries a data da demonstracdo da posicao financeir

Tal como estabelecido na referida norma, sédo rexitdis activos por impostos diferidos apenas quando
exista razoavel seguranca de que estes poderdo sér utilizados na reducédo do resultado tributavel
futuro, ou quando existam impostos diferidos passisuja reversdo seja expectavel no mesmo periodo
em que os impostos diferidos activos sejam revastitlo final de cada exercicio é efectuada umaéevi
desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzéthapre que deixe de ser provavel a sua utilizacao
futura.

2.10 Rédito e especializacdo de exercicios

Os réditos decorrentes de vendas (que respeitaanasisnente a impresséo de jornais, revistasslista
telefénicas e outros) sdo reconhecidos na demgastreonsolidada do rendimento integral quando os
riscos e beneficios inerentes a posse dos actdmgransferidos para o comprador e 0 montante dos
proveitos possa ser razoavelmente quantificado.vétsdas sdo reconhecidas liquidas de impostos,
descontos comerciais e outros gastos inerentes éosieretizacdo, pelo justo valor do montante ridoeb

ou a receber.

Os descontos de pronto pagamento apenas sdo aoeedn determinadas circunstancias que se poderao
verificar ou ndo, ndo existindo a data do recomhento inicial das contas a receber qualquer okiimac
construtiva ou legal de conceder aqueles descoosoguais sao registados quando a obrigacdo da sua
concessao ocorre, como custo financeiro.

Os gastos e rendimentos financeiros sdo recontede@cordo com o principio da especializacdo dos
exercicios e de acordo com a taxa de juro efeafliaavel.

Os Gastos e réditos sdo contabilizados no periagiceadizem respeito, independentemente da data do

seu pagamento ou recebimento. Os custos e proeeimsalor real ndo seja conhecido sédo determmado
com base em estimativas.

2.11 Imparidade de activos

O Grupo efectua avaliacbes de imparidade dos setuss fixos tangiveis e intangiveis sempre que
ocorra algum evento ou alteracdo que indiquem gommtante pelo qual o activo se encontra registado
possa ndo ser recuperado. Em caso de existéndaisdldicios, o Grupo procede a determinacédo do
valor recuperavel do activo, de modo a determirettansdo da perda por imparidade.
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O valor recuperavel é estimado para cada activiichchimente ou, no caso de tal ndo ser possieed p
a unidade geradora de fluxos de caixa a qual weaptrtence.

O valor recuperavel é determinado pelo valor mikisemtre o preco de venda liquido e o valor de Gso
preco de venda liquido é o montante que se obteria a alienacdo do activo numa transaccao entre
entidades independentes e conhecedoras, deduz&ddoudtos directamente atribuiveis a alienacao. O
valor de uso decorre dos fluxos de caixa futurasiadigzados com base em taxas de desconto que
reflictam o valor actual do capital e o risco esfiex do activo.

Sempre que o montante pelo qual o activo se ercoagiistado € superior a sua quantia recuperavel, é
reconhecida uma perda por imparidade na demonst@gaendimento integral do periodo a que se
refere. Quando uma perda por imparidade é subsiguoente revertida, o valor contabilistico do actvo
actualizado para o seu valor estimado. Contudeyersdo da perda por imparidade sé pode ser efiectua
até ao limite da quantia que estaria reconhedigaida de amortizacdo, caso a perda por imparidade
tivesse sido registada em exercicios anteriore®vArsdo das perdas por imparidade é reconhecida de
imediato na demonstracéo do rendimento integral.

2.12 Classificacdo da demonstracdo da posicao financeira

Os activos realizaveis a menos de um ano da datpdete e os passivos cuja exigibilidade ndo psssa
incondicionalmente diferida pela Empresa para umap®ts a data de reporte, ou que seja expectagel qu
se realizem ou sejam exigiveis no decurso normalog@racdes e os activos que sejam detidos com a
intencao de transaccao, séo classificados, resppwite, no activo e no passivo como correnteso§ od
0s restantes activos e passivos sao consideradwsréin correntes.

2.13 Existéncias

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo ércosse valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual é
inferior ao respectivo valor de mercado, utilizaisgoo custo médio como método de custeio das saidas

Sao registadas perdas por imparidade nos casosier qusto das matérias-primas, subsidiarias e de
consumo é superior ao seu valor estimado de remgger

Os produtos e trabalhos em curso encontram-seizadms ao custo de producéo, que inclui o custo das
matérias-primas incorporadas, méo-de-obra e ggstass de fabrico, o qual é inferior ao respectiaior
de mercado.

2.14 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apés a data de fecho dasscqueaproporcionem informacédo adicional sobre as
condicdes que existiam a data do fecho das corftasreflectidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas. Os eventos ocorridos ap6s a datactie o ano, que proporcionam informacao sobre as
condicdes que ocorreram apls essa data, se nmte@m divulgados no anexo as demonstracdes

financeiras consolidadas.

2.15Juizos de valor, estimativas e principais fontesderteza

Na preparacdo das demonstracfes financeiras adadati anexas foram efectuados juizos de valor e
estimativas e utilizados diversos pressupostosafeetaram as quantias relatadas de activos e passiv
assim como as quantias relatadas de rendiment@st@sglo periodo.
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As estimativas e 0s pressupostos subjacentes fdeterminados com base no melhor conhecimento
existente a data da aprovacdo das demonstrac@esdinas consolidadas dos eventos e transac¢cdes em
curso, assim na experiéncia de eventos passados@ientes. Contudo, poderdo ocorrer situacbes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsivdidaade aprovacdo das demonstracBes financeiras
consolidadas, ndo foram consideradas nessas egtimafs alteracfes as estimativas que ocorram
posteriormente a data da elaboracéo das demoredréigénceiras consolidadas serdo corrigidas aeafor
prospectiva. Por este motivo e dado o grau detemerassociado, os resultados reais das transasgdes
guestao poderdo diferir das correspondentes estasat

Os principais juizos de valor e estimativas efatdsana preparacéo das demonstracfes financeiregsane
foram os seguintes:

- Vidas Uteis de activos fixos tangiveis;

- Registo de ajustamentos para contas a receber;
- Direitos contratuais de clientes;

- Recuperacao dos activos por impostos diferidos;
- Registo de provisdes.

3. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS, ESTIMATIVA E ERROS FUNDAMENTAIS

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 20blocdérreram alteracBes de politicas contabilisticas
relativamente as utilizadas na preparacao e afaesendas demonstracdes financeiras do exeraicio fi
em 31 de Dezembro de 2010.

4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidacao, suas sediess e proporcao do capital efectivamente detido
30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2010ss&Emaintes:

Percentagem
efectiva em

30 de Junho 31 de Dezembro
Denominacéao social Sede de 2011 de 2010
Lisgréfica, S.A. Barcarena Mae Mae
Gestigréafica - Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, S.A. ("Gestigréafica") Barcarena 100 100
Geafilis - Reproducdo e Artes Gréficas, S.A. ("Grafilis") Barcarena 100 100

5. ALTERACOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Durante os semestres findos em 30 de Junho dee@D10, ndo ocorreram alteracdes ao perimetro de
consolidacéo.

6. VENDAS POR PRODUTO

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2011 e @91@ndas detalham-se como segue:
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30 de Junho de 30 de Junho de 2°. Trimestre de 2°, Trimestre

2011 2010 2011 de 2010
Revistas 8.425.228 8.785.474 4.000.228 4.900.455
Jornais e suplementos 3.073.879 3.138.243 2.034.879 1.328.148
Catélogos e folhetos 2.443.826 3.409.249 1.429.826 1.692.174
Listas 483.757 999.063 340.757 903.625
Outros 748.482 602.391 558.191 383.955
15.175.172 16.934.420 8.363.881 9.208.357

Durante os semestres findos em 30 de Junho de€@010, as vendas realizaram-se, essencialmente, no
mercado nacional.

7. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2011 e @&tB0rubrica apresenta o seguinte detalhe:

30 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre 2°, Trimestre
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Aluguer de instalacdes 301.165 298.009 150.074 149.004
Imputacgéo de custos 175.497 159.717 86.795 73.652
Reduc¢des de provisdes - 168.762 - 133.097
Variag&o da producéo 83.710 -50.782 1.741 -127.729
Outros proveitos operacionais 86.575 198.971 79.035 160.135
646.947 774.677 317.645 388.159

8. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS

Durante os semestres findos em 30 de Junho dee€2R2Q10, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

30 de Junho 30 de Junho 2°, Trimestre de 2°, Trimestre
de 2011 de 2010 2011 de 2010
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 5.702.813 6.164.114 3.102.693 3.032.501
Mercadorias vendidas 86.506 128.002 44.010 33.343
5.789.319 6.292.116 3.146.703 3.065.844

9. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Durante os exercicios findos em 30 de Junho dé& 2010, esta rubrica teve a seguinte composi¢ao:
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10.

11.

30 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre 2°. Trimestre

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Subcontratos 338.696 518.044 211.010 286.897
Trabalhos especializados 199.243 251.447 80.585 132.042
Conservacao e reparagéo 325.585 305.556 142.209 136.068
Energia e fluidos 1.128.065 1.439.418 560.194 765.908
Deslocagdes, estadas e transportes 168.073 258.519 77.006 148.023
Rendas e alugueres (a) 1.187.409 1.895.359 579.928 945.476
Outros 380.560 378.474 201.357 191.588
3.727.631 5.046.817 1.852.289 2.606.002

(&) Em 30 de Junho de 2011 e 2010, esta rubrica inctndontante de 335 664 Euros, decorrente de
transac¢cbes com entidades relacionadas (Nota 29).

GASTOS COM O PESSOAL

Durante os semestres findos em 30 de Junho dee€?P@10, os gastos com o pessoal foram como segue:

30 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre 2°. Trimestre

de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Salérios e outras remuneracdes 3.055.258 3.115.980 1.469.204 1.507.543
Encargos sobre remuneracgdes 706.216 725.562 339.158 350.116
Outros 1.146.697 1.077.234 683.136 813.661
4.908.171 4.918.776 2.491.498 2.671.320

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2011 ¢ @Qimero médio de pessoal ao servico do Grupo
foi de 318 e 350 empregados, respectivamente.

Os outros gastos incorridos com pessoadeworrer do exercicio findo em 30 de Junho de 2011,

respeitam, essencialmente, a indemniza¢ces (69EEBMs) suportadas com rescisdes de contratos de
trabalho com colaboradores do Grupo, em resultaddaho de reestruturacdo que ja foi implementado.

GASTOS E RENDIMENTOS FINANCEIROS, LIQUIDOS

Os gastos e rendimentos financeiros dos semestdes fem 30 de Junho de 2011 e 2010, tém a seguinte
Composicao:
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30 de Junho de 30 de Junho 2°. Trimestre de 2°. Trimestre de
2011 de 2010 2011 2010
Gastos financeiros:
Juros suportados (a) 1.325.558 1.190.294 734.621 674.804
Outros gastos financeiros (b) 135.834 240.537 70.965 55.482
1.461.392 1.430.831 805.586 730.286
Rendimentos financeiros:
Juros obtidos ( c) 338.183 305.247 337.935 304.904
Outros rendimentos financeiros 24518 889 24.518 614
362.701 306.136 362.453 305.518
Gastos financeiros, liquidos 1.098.691 1.124.695 443.133 424.768

(&) Em 30 de Junho de 2011 e 2010, esta rubrica iosloiontantes de 230.398 Euros e 250.252 Euros,
respectivamente, a serem debitados pela Gestpiata £9) e relativos aos encargos financeiros com a
operacéo de leasing da Rotativa 10.

(b) Esta rubrica inclui, essencialmente, custos sugostaom garantias bancarias, servigos bancarios e
comissdes.

(c) Em 30 de Junho de 2011 e 2010, esta rubrica iosloiontantes de 337.737 Euros e 304.686 Euros,
respectivamente, obtidos de entidades relacionédat 29).

12. IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 30 de Junho de 2011, os passivos por imposfesddis no montante de 760.134 Euros, estéo
relacionados com o justo valor de direitos congiatule clientes, tendo a Empresa optado por regista
activos por impostos diferidos decorrente de premlifiscais reportaveis, até a concorréncia daquele
montante, uma vez que, a sua expectativa relativiena® excedente daquele valor, ndo é realizavel ou
exigivel no periodo de reversdo das respectivasreti€as temporarias. Nesse sentido, foram
reconhecidos, até 30 de Junho de 2011, activossivpa por impostos diferidos como segue:

30 de Junho de 2011

Activos por

impostos Passivos por
diferidos impostos diferidos
Prejuizos fiscais Mais-valias néo Direitos
reportaveis tributadas contratuais Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 1.050.265 125.735 924.530 1.050.265
Reducao (290.131) (125.735) (164.396) (290.131)
Saldo em 30 de Junho de 2011 760.134 - 760.134 760.134
31 de Dezembro de 2010
Activos por
impostos Passivos por
diferidos impostos diferidos
Prejuizos fiscais Mais-valias ndo Direitos
reportaveis tributadas contratuais Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 1.617.627 161.829 1.455.798 1.617.627
Reducéo (567.362) (36.094) (531.268) (567.362)
Saldo em 31 de Dezembtro de 2010 1.050.265 125.735 924.530 1.050.265
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13. ACTIVOS INTANGIVEIS

As variacfes ocorridas na rubrica dos activos gitesis resultam do efeito das amortizacdes do
periodo findo em 30 de Junho de 2011.

14. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

As variacgdes ocorridas na rubrica de activos taigiesultam, essencialmente, do efeito das
amortizacdes do periodo findo em 30 de Junho d&.201

15. OUTROS ACTIVOS NAO CORRENTES

Em 30 de Junho de 2011 e 2010, esta rubrica tiskegu@inte composicao:

30 de Junho de 31 de Dezembro de
2011 2010
Rasogréafica, S.A. 9.363.695 9.385.372
Gestprint - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais,S.A. 2.809.154 2.809.154
Gespatriménio - Rendimento Sociedade Gestora, S.A. (a) 1.580.223 1.580.223
Depositos a prazo (b) 85.317 98.788
13.838.389 13.873.537

(a) Esta rubrica corresponde a um adiantamento cormqmiid conta da exploracdo de um projecto
imobiliario a ser desenvolvido em conjunto com aadrimonio. No entendimento do Conselho
Administracdo, este montante ndo sera recebidairto prazo, pelo que foi classificado a médio e
longo prazo.

(b) Em 30 de Junho de 2011, os depésitos a prazo eacanmt-se condicionados, essencialmente, a
libertacdo das garantias bancarias solicitadas mbitd do procedimento extrajudicial de
conciliacao (Nota 22).

16. EXISTENCIAS

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 28tE;ubrica tinha a seguinte composicéo:

30 de Junho de 2011 31 de Dezembro de 2010
Valor Perdas por Quantia Valor Perdas por Quantia
bruto imparidade liquida bruto imparidade liquida
Matérias-Primas, subsidiarias e de consumo 809.751 (29.452) 780.299 835.328 (52.269) 783.059
Produtos e trabalhos em curso 120.925 - 120.925 37.216 - 37.216
930.676 (29.452) 901.224 872.544 (52.269) 820.275

17. CLIENTES E CONTAS A RECEBER

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 28tE;ubrica tinha a seguinte composicéo:
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30 de Junho de 2011 31 de Dezembro de 2010
Valor Perdas de Valor Valor Perdas de Valor
nominal imparidade liquido nominal imparidade liquido
N&o correntes:
Clientes 5.402.949 (1.799.075) 3.603.874 5.402.949 (1.799.075) 3.603.874
Correntes:
Clientes 18.813.613 (8.516.896) 10.296.717 19.515.689 (8.965.718) 10.549.971

Em 30 de Junho de 2011, as perdas de imparidadeutmlas de clientes e contas a receber

correspondem a 10.315.971 Euros.

No semestre findo em 30 de Junho de 2011 néo fozaamhecidas quaisquer perdas por imparidade em

dividas a receber.

18. OUTROS ACTIVOS CORRENTES

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 28tE;ubrica tinha a seguinte composicéo:

Devedores diversos
Rasogréfica
Devedores por acréscimos de rendimentos:
Rappel de fornecedores
Retencdes na fonte
Diferimentos:
Juros a debitar (Nota 29)
Outros diferimentos
Adiantamentos a fornecedores

19. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

30 de Junho de 31 de Dezembro de
2011 2010
834.208 638.556
- 1.145.288
40.867 92.008
49.872 49.872
888.305 550.568
37.211 29.472
48.174 35.433
1.898.637 2.541.197

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 20lScaminacdo de caixa e seus equivalentes
constantes na demonstracdo de fluxos de caixaregamciliacdo entre o seu valor e o montante de
disponibilidade constante na demonstracdo da pofiit@inceira naquelas datas, € como segue:

Numerério
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis

Descobertos bancarios (Nota 22)

30 de Junho de 31 de Dezembro de
2011 2010
3.700 3.700
244.062 215.278
247.762 218.978
(390.045) (315.938)
(142.283) (96.960)
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20.

21.

22.

A rubrica de caixa e equivalentes a caixa compreesd/alores de caixa e depdsitos imediatamente
mobilizaveis para os quais o risco de alteracaeatts é insignificante.

ACTIVOS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica corresponde a 5.482 accfes do BarmoitBsSanto, S.A. registadas ao custo de aquisicdo
por 33.692 Euros e a uma quota no montante de Z08@s da Flat Field — Marketing e Promocdes,
Lda., também registada ao custo de aquisicao.

CAPITAL PROPRIO

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 20t@pital social da Empresa era detido pelos
seguintes accionistas:

N° de acgdes Percentagem

Rasografica 95.196.620 50,99%
Gesprint 73.558.462 39,40%
Outros, inferiores a 10% do capital 17.941.538 9,61%

186.696.620 100,00%

Reserva legal: A legislacdo comercial estabelea palo menos, 5% do rendimento integral liquido
anual tem de ser destinado ao reforco da resegas kté que esta represente pelo menos 20% dwmalcapi
Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em cadmuaidacdo, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras resewvam,arporada no capital.

Reservas de reavaliacdo: Esta rubrica resultaedaaliacdo do imobilizado corpéreo, efectuada nos
termos da legislacdo aplicavel. De acordo com @l&gfio vigente e as praticas contabilisticas degui

em Portugal, estas reservas nao sao distribuiassaacionistas podendo apenas, em determinadas
circunstancias, ser utilizadas em futuros aumenimscapital e cobertura de resultados transitados
negativos.

EMPRESTIMOS OBTIDOS

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 20&0ubsica tinha a seguinte composicéo:

30 de Junho de 3011 31 de Dezembro de 2010
Corrente Na&o corrente Corrente N3&o corrente
Empréstimos bancarios (a) 6.851.371 30.843.082 8.597.815 29.552.638
Outros empréstimos (b) 525.372 80.826 371.200 323.308
Descobertos bancarios ( c) 390.045 - 315.938 -
Factoring (d) 5.344.290 - 5.663.776 -
Letras descontadas (e) 665.075 - 1.965.122 -
Cheques pré-datados (f) 784.406 - 693.611 -
14.560.559 30.923.908 17.607.462 29.875.946
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(a) Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2@idgiathe dos empréstimos bancarios era como

seqgue:
30 de Junho de 2011 31 de Dezembro de 2010
Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente
Banco Espirito Santo, S.A. ("BES") (i) 1.098.557 - 1.098.557 -
BCP (ii) - 2.650.000 - 2.650.000
Barclays Bank, S.A. ("Barclays") (iii) 973.725 - 1.000.000
Caixa Geral de Depositos, S.A. ("CGD") (iv) 1.502.234 - 2.311.609
BES (v) 38.336 - 186.720
Banco Internacional do Funchal, S.A. ("Banif") (vi) 2.410.000 - 2.410.000
Banco Portugués de Negdcios, S.A. ("BPN") - - 46.875 -
Finibanco, S.A. ("Finibanco") (vii) 88.188 62.496 83.333 104.167
Caixa Econémica Montepio Geral , S.A. ("Montepio") (Vviii) 184.582 157.200 157.200 235.814
BCP (ix) - 1.021.236 - 1.021.236
BCP (x) - 20.240.000 - 20.240.000
BCP (xi) - 4.000.000 - 4.000.000
BCP (xii) 252.778 - 233.333 116.667
Banco Popular, S.A. ("BP") (xiii) 62.239 128.876 53.333 155.556
Banif (xiv) 54.121 370.863 50.000 395.833
Banif (xv) 86.611 593.363 80.004 633.365
CGD (xvi) - 1.619.048
Conta corrente caucionada (xvii) 100.000 - 886.851 -
6.851.371 30.843.082 8.597.815 29.552.638

Empréstimo correspondente a duas linhas comteente caucionada com o BES, sem plano
de amortizacao contratado, no valor de 1.098.5%@<-80m as seguintes particularidades:

- Linha de 598.557 Euros — taxa de referénciabBuad 3 meses, acrescida de 4,25%;

- Linha de 500.000 Euros — taxa de referénciabBua 90 dias, acrescida de 4,75%;

Financiamento renegociado pelo BCP em Dezemiie 2010, no montante inicial de
2.650.000 Euros, com caréncia de capital e juras,trds anos e de seis meses,
respectivamente. Apos esse periodo, o capital asanatizavel em 118 prestacdes mensais
com inicio a 15 de Janeiro de 2014 e término endd®utubro 2023. As primeiras 70
prestacdes no montante de 13.475 Euros e as esstiitno montante de 35.558 Euros. Em
31 de Marco de 2011, o montante em divida ascemd&50.000 Euros que se vence a
médio e longo prazo. Adicionalmente, vence jurdaxa Euribor a 1 més, acrescida de 2%.
Como garantia do integral cumprimento deste emprésta Rasografica e a Gestprint
subscreveram uma livranca em branco e adicionaghwamtteram em penhor as accdes detidas

Financiamento concedido pelo Barclays, nontaote inicial de 1.000.000 Euros, com
caréncia de capital de doze meses. Esta em fagssd®tura um contrato de reestruturacéo
da divida por um periodo de 60 meses com planondetizacdo progressivo, vencendo juro

0]
(i)
no capital da Lisgrafica.
(iii)
a taxa Euribor a 1 més acrescida de 2%.
(iv)

Financiamento concedido pela CGD em 5 de dudb 2009, no montante inicial de
2.375.000 Euros. O empréstimo é liderado pela C8BL.250 Euros), BCP (1.068.750
Euros) e Banif (475.000) sendo o capital amortizéme 13 prestacdes mensais com inicio
em 7 de Julho de 2009 e término em 7 de Julho 46,285 primeiras 12 prestacdes, no
montante de 62.500 Euros cada, e a Ultima prestagdmontante de 1.625.000 Euros, este
financiamento vence juros a taxa Euribor a 1 mé&gsaida de 2,75%.

Em 15 de Marco de 2011, foi renegociada a parcelaigida a CGD, 809.375 Euros, por
um prazo de 120 meses, com um periodo de caréac®b dneses, vencendo juros a taxa
Euribor a 6 meses acrescida de um spread de 2%itd@a@ restante montante de 1.502.234
Euros encontra-se em fase de negociacao com onkfilimBcp e com o BANIF.
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v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(i)

)

Financiamento concedido pelo BES, no montarnitéal de 420.400 Euros, que se venceu em
15 de Fevereiro de 2010 (270.400 Euros) e 29 dedvde 2010 (150.000 Euros). Em 30 de
Junho de 2011, o montante em divida ascendia 88&Gros. Este financiamento encontra-
se em mora e vence juros a taxa Euribor a 6 masesscida de 1,625%.

Financiamento concedido pelo Banif em 22 daiiMde 2009, no montante inicial de
2.410.000 Euros. O empréstimo € liderado pelo Bar#05.00 Euros), Millenniumbcp
(602.500 Euros) e Banco Efisa (602.500 Euros), seodcapital amortizavel em 73
prestacdes mensais, com inicio em 22 de Junho H& €@érmino em 22 de Julho de 2016,
sendo as prestacdes no montante de 33.014 Euras cad

No final do semestre foram negociadas as pareefadivida ao Banif e Banco Efisa por um
prazo de 120 meses e com um prazo de carénciapitalae 36 meses. A taxa de juro
aplicada é a Euribor a 30 dias acrescida de 2%.08rob contratos se encontram em fase de
finalizacdo. Quanto a parcela do Millenniumbcp s@@ncontra ainda renegociada.

Financiamento concedido pelo Finibanco, nontante inicial de 250.000 Euros, amortizavel
em 36 prestacdes mensais de 6.944 Euros, com @ftib5 de Abril de 2010 e término em
15 de Marco de 2013. Em 30 de Junho de 2011, oamenem divida ascendia a 150.684
Euros, do qual 62.496 Euros se vence a médio elpnazo. Este Ffinanciamento vence
juros a taxa Euribor a 1 més, acrescida de 4,5%.

Financiamento concedido pelo Montepio, nontante inicial de 500.000 Euros, com
caréncia de capital de seis meses; apl0s esse @edodapital sera amortizavel em 42
prestacdes mensais e constantes, com inicio ene Jarteiro de 2010 e término em 16 de
Janeiro de 2013. Em Abril de 2010, o montante eridaiera de 471.614 Euros, tendo-se
realizado um aditamento ao contrato inicial, padsan capital a ser amortizado em 36
prestacdes mensais, com inicio em 16 de Julho tié 2@érmino em 16 de Junho de 2013.
Em 30 de Junho de 2011, o montante em divida aiscan®41.872 Euros do qual 157.200
Euros se vence a médio e longo prazo. Este finsmecito vence juros a taxa Euribor a 3
meses, acrescida de 4%.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezendar@010, no montante inicial de 1.021.236
Euros, com caréncia de capital e juros, de trés arseis meses, respectivamente. Apds esse
periodo, o capital sera amortizavel em 51 prestag@Ensais com inicio a 14 de Janeiro de
2014 e término em 18 de Marco 2018. Em 30 de Jweh@011, o montante em divida
ascendia a 1.021.236 Euros que se vence a médime prazo. Em resultado da negociacdo
deste financiamento, a Empresa assumiu como garanfienhor sobre direito de créditos
emergentes do contrato de impresséo celebrado ela D8zembro de 2008 entre a Empresa
e as Paginas Amarelas. Este financiamento venos futaxa Euribor a 1 més, acrescida de
2%. Como garante do integral cumprimento deste @stipto, a Lisgrafica subscreveu uma
livranca em branco e constituiu o penhor sobretdseale crédito emergentes do contrato da
impressao com o cliente Paginas Amarelas, S.A..

Financiamento concedido pelo BCP em Dezembeo 2010, no montante inicial de
20.240.000 Euros, com caréncia de capital e ju®$;és anos e seis meses, respectivamente.
Apés esse periodo, o capital serd amortizavel empr8gtacdes mensais com inicio a 30 de
Janeiro de 2014 e término em 20 de Dezembro 202@rifneiras 36 prestacdes ascenderdo
a 144.536 Euros cada, posteriormente 47 prestagdemntante de 313.161 Euros e a Ultima
no montante de 318.162 Euros. Em resultado daatagé&o deste financiamento, a Empresa
assumiu diversoscbvenants’ a serem cumpridos durante o periodo de vigénaiaahtrato

de financiamento (nomeadamente, cumprimento dosatoa de financiamento celebrados,
independentemente da sociedade financiadora, tasasribuicbes e impostos, restricdes
relativamente a contratacao de novos financiameatdse outros). A Empresa assumiu ainda
diversas garantias nomeadamente, a prestacdo diep@les accionistas Rasogréfica e
Gestprint, detentoras, actualmente, respectivamedte 50,1% e 39% das accdes
representativas do capital social da Empresa, &titgngdo de penhor financeiro pela
Rasografica sobre 8.500.000 accbes de sua titathrjdrepresentativas do capital social da
Empresa e outorga de respectiva procuracéo irreehgd constituicdo de penhor financeiro
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

pela Gestprint sobre 72.223.016 accdes de suartitatle, representativas do capital social
da Empresa e outorga de respectiva procuracd@@ésel, a constituicdo de penhor sobre os
direitos de crédito e consignacdo de receitasudtiils & Empresa nos termos do contrato /
protocolo celebrado em 20 de Julho de 2004, erdta e o Fundo de Investimento
Imobiliario gerido e legalmente representado p&AIE, para o desenvolvimento conjunto de
um projecto imobiliario do qual participam, o penkobre os direitos de crédito do contrato
de impressdo com o cliente Paginas Amarelas, @.AQnstituicdo de um penhor sobre
equipamentos desonerados e a subscricdo de ummachvcaucao pela Empresa.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezendar@010, no montante inicial de 4.000.000
Euros, com caréncia de capital até a data de ventingue ocorre a 30 de Dezembro de
2015 e de juros durante os primeiros seis meses.rdsuitado da contratacdo deste
financiamento, a Empresa assumiu diverscgveéhants’ a serem cumpridos durante o
periodo de vigéncia do contrato de financiamentom@gadamente, cumprimento dos
contratos de financiamento celebrados, indepenchemiie da sociedade financiadora, taxas,
contribuicbes e impostos, restricdes relativameéniontratacdo de novos financiamentos,
entre outros). Este financiamento vence juros a texribor a 6 meses, acrescida de 2%.
Como garante do integral cumprimento deste empréstioi constituido penhor do crédito
detido pela Lisgrafica sobre a Impala, a consignadds receitas liquidas emergentes do
crédito consignado e a subscricdo de uma livraageém em branco.

Financiamento concedido pelo BCP, no montanteial de 350.000 Euros, amortizavel em
18 prestacbes mensais, no montante de 19.444 Eonosnicio a 30 de Janeiro de 2011 e
término em 30 de Junho 2012. Em resultado da degfia deste financiamento, a Empresa
assumiu diversoscbvenants’ a serem cumpridos durante o periodo de vigénaiaahtrato

de financiamento (nomeadamente, cumprimento dosatoa de financiamento celebrados,
independentemente da sociedade financiadora, tasatribuicbes e impostos, restricdes
relativamente a contratacdo de novos financiameatdee outros). Em 30 de Junho de 2011,
0 montante em divida ascendia a 252.778 Euros. fifgtaciamento vence juros a taxa
Euribor a 1 més, acrescida de 3%.

Financiamento concedido pelo Banco Populao, montante inicial de 240.000 Euros,
amortizavel em 54 prestacfes mensais e constaaesjnicio em 25 de Junho de 2010 e
término em 25 de Novembro de 2014. Em 30 de Jurh@(d1l, o montante em divida
ascendia a 191.115 Euros, do qual 128.876 Eura®rsme a médio e longo prazo. Vence
juros a taxa Euribor a 3 meses, acrescida de 2,5%.

Financiamento concedido pelo Banif, no motdainicial de 450.000 Euros, amortizavel em
108 prestacBes mensais de 4.167 Euros, com inicid%ede Dezembro de 2010 e término
em 19 de Novembro de 2019. Em 30 de Junho de 20figntante em divida ascendia a
424.984 Euros, do qual 370.863 Euros se vence @méldngo prazo. Vence juros a taxa
Euribor a 3 meses, acrescida de 2,5%.

Financiamento concedido pelo Banif, no morganicial de 720.000 Euros, amortizavel em
108 presta¢ces mensais de 6.667 Euros, com initid3ede Dezembro de 2010 e término
em 23 de Novembro de 2019. Em 30 de Junho de 20higntante em divida ascendia a
679.974 Euros, do qual 593.363 Euros se vence #orséldngo prazo. Vence juros a taxa
Euribor a 3 meses, acrescida de 2,5%.

(xvi) Financiamento concedido pela Caixa Geral @pd3itos a partir de 15 de Marco de 2011, no

montante de 1.619.048 Euros, com caréncia de tajat86 meses. Apds esse periodo o
empréstimo serd amortizavel em 14 prestagdes smisesbm inicio em 15/09/2014. Este
financiamento vence juros a taxa Euribor a 6 mesasescida de 2%.

(xvii) A conta corrente caucionada respeita a lidaarédito concedida pelo BES, vencendo juros a

taxas correntes de mercado para as operacdesresrel@ exigivel no curto prazo.
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23.

(b) Esta rubrica corresponde a um subsidio reembdlsbtElo no d&mbito do Pedip Il (Contrato n°
S/95/703), recebido nos exercicios de 1996 e 1888ptal de 5.167.207 Euros e corresponde a
94,72% do incentivo contratado e o respectivo edottem um plano de reembolso de nove
prestacdes semestrais, iniciando-se 24 meses agasitilizacdo. Até 31 de Julho de 2005, a Empresa
amortizou 3.155.529 Euros e encontrava-se em divigdeontante de 2.011.678 Euros, o qual foi
objecto de uma garantia bancéria, que actualmete385.151 Euros (Nota 30). A Empresa mantém,
também, um depésito a prazo, no montante de 8&81ds cuja movimentacado esta condicionada a
reducdo da referida garantia (Nota 15), uma vezepdede ser 25% desta. Em 31 de Julho de 2005, a
Empresa obteve aprovacdo do IAPMEI para o pedidondlmado de inclusdo da divida no
procedimento extrajudicial de conciliacdo. Estarficiamento vence juros a taxa de 2,5% por ano,
tendo o mesmo sido renegociado em data posterire Baneiro e Abril de 2011, a prestacdo mensal
de capital foi de 11.974 Euros, sendo que, a padetivaio de 2011, 0os pagamentos mensais passaram
a ser de 40.413 Euros. Em 30 de Junho de 201lppesa divida ascendia a 606.198 Euros do qual
80.286 Euros se vence a médio e longo prazo.

(c) Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 20d@sosbertos bancérios sao facilidades
concedidas, essencialmente, pelo BES e BCP, réspeente, destinadas a suprir necessidades
pontuais de tesouraria e vencem juros a taxasntesrede mercado (Nota 19).

(d) O saldo desta rubrica corresponde a financitorem regime déactoring, com recurso, que vencem
juros a taxas normais de mercado para operacdaarsisn

(e) O saldo desta rubrica corresponde a saques sabedrds, descontados e nao vencidos, que vencem
juros a taxas normais de mercado para operacdaarsisn

(H A rubrica de cheques pré-datados, no valor de ©84Huros, inclui cheques de clientes para
liquidacao de facturas, os quais foram objectoetEahto junto de instituicdes de crédito. Em 30 de
Junho de 2010, a Empresa tinha contratadas dulaaslide descontos de cheques, as quais se
detalham:

- BPN, conplafond de 250.000 Euros, vence juros a taxa Euribor &88) acrescida de 2%;
- BCP, conplafond de 600.000 Euros, vence juros a taxa Euribor &4, acrescida de 1,375%.

LOCACOES FINANCEIRAS

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 20&0ubsica tinha a seguinte composicéo:

30 de Junho de 2011 31 de Dezembro de 2010
Passivos Passivos Passivos Passivos
correntes ndo correntes correntes ndo correntes
Credores por locages financeiras 1.228.510 4.698.186 2.344.525 2.607.094

Em 30 de Junho de 2011, a Empresa tem contas a @afacadoras no montante de 12.781.243 Euros,
deduzido de 7.864.780 euros ja pagos por contaldd em divida, vence-se conforme segue:
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2°.

2°.
2°.
2°.
2°.

Semestre de 2011 e 1°

Semestre de 2012 e 1°
Semestre de 2013 e 1°
Semestre de 2014 e 1°
Semestre de 2015 e 1°

. Semestre de 2012

. Semestre de 2013
. Semestre de 2014
. Semestre de 2015
. Semestre de 2016

2016 e seguintes

Total

1.228.510

1.139.941
614.616
373.840
387.400

2.182.389

4.698.186

5.926.696

A Empresa celebrou, em 2008, um contrato de suf@mceom a Gestprint para a aquisicdo do equipanaento
impressao “Rotativa 10", pelo valor de 7.928.073dsuNota 29), com um plano de pagamento de 8 anos,
vencendo juros a taxa anual de 6,816% e tendo d&dimido um valor residual de 2.400.000 Euros.
Adicionalmente, decorrente deste contrato de sabfi, a Empresa procedeu em exercicios anteriores a
pagamentos a Gestprint de 1.528.073 Euros, 4.4030&o0s e 1.922.757 Euros correspondente ao
adiantamento do valor de retoma e a caucdes, tespaente (Nota 29).

24. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE ACUMULADAS

Provisdes:

O movimento ocorrido na rubrica de provisGes n@&sd@gios findos em 30 de Junho de 2011 e 31 de
Dezembro de 2010, é conforme segue:

Saldo inicial
Reducédo
Utilizagdo
Saldo final

Perdas por Imparidade:

30 de Junho

de 2011

23.268

(17.609)

5.659

31 de Dezembro
de 2010

128.373
(5.000)
(100.105)

23.268

O movimento nas perdas por imparidade no exerifdo em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro
de 2010, é conforme segue:
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Clientes e contas  Outros activos

Existéncias a receber Correntes
(Nota 16) (Nota 17) (Nota 18) Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 169.621 13.110.527 43.315 13.323.463
Aumentos - 880.416 880.416
Redugbes (117.352) (131.611) (34.185) (283.148)
UtilizagBes - (3.533.559) (9.130) (3.542.689)
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 52.269 10.325.773 - 10.378.042
Aumentos - - - -
Redugtes (22.817) (9.802) - (32.619)
UtilizagBes - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 29.452 10.315.971 - 10.345.423

25. OUTROS PASSIVOS NAO CORRENTES

Esta rubrica respeita a direitos contratuais deésgiio que estéo a ser amortizados linearmensntdwr
periodo dos respectivos contratos

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 20h0ubsica tem a seguinte composicao e respectivo
plano de pagamentos:

30 de Junho de 2011

2014
2013 e seguintes Total
Contrato de impresséo (Nota 13) 170.582 2.061.188 2.231.770

31 de Dezembro de 2010

2014 e
2012 2013 seguintes Total
Contrato de impressao (Nota 13) 160.548 170.582 2.061.188 2.392.318

26. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR
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Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 28tE;ubrica tinha a seguinte composicao:

30 de Junho de 2011 31 de Dezembro de 2010
Passivos Passivos néo Passivos Passivos ndo
correntes correntes correntes correntes
Fornecedores, conta corrente (a) 11.557.160 3.221.001 12.463.877 3.497.547
Fornecedores, titulos a pagar 699.551 - 644.639 -
Fornecedores de imobilizado 87.835 - 115.807 -
Fornecedores, facturas em recepgéo e conferéncia 52.400 - 84.246 -
Fornecedores de imobilizado, titulos a pagar 175.492 - 175.492 -
Contas a pagar:
Rappel a liquidar 581.123 - 519.668 -
Remuneracdes a liquidar 1.554.122 - 1.051.201 -
Juros a liquidar (b) 2.395.483 - 1.906.892 -
Fornecimentos e servigos externos 317.119 - 168.784 -
Outros custos e perdas 165.067 - 152.361 -

17.585.352 3.221.001 17.282.967 3.497.547

(8) Em Novembro de 2010, foi celebrado um aditamentc@urato estabelecido entre a ESAF e a
Empresa onde acordam alterar o montante da renildadeara 141.229 Euros. A renda passou a ser
paga postecipadamente no més a que disser respeajtmntia devedora nessa data, no montante de
3.927.256 Euros sera paga da seguinte forma: B&BEuros em 36 prestacdes mensais e sucessivas
de 46.217 Euros vencendo-se a primeira em 1 dé é&d2011 e 2.263.448 Euros por conta da mais-
valia futura no projecto imobiliario gerido pela $patriménio / ESAF. Em 30 de Junho de 2011, o
montante em divida nominal ascendia a 3.787.606s-di0 qual 3.221.001 Euros se vence no médio
e longo prazo.

(b) Em 30 de Junho de 2011, esta rubrica inclui o nmatde 1.295.818 Euros a pagar a entidades
relacionadas (Nota 29).

27. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 28tHudbrica tinha a seguinte composigéo:

30 de Junho 31 de Dezembro
de 2011 de 2010
Adiantamento de clientes - 6.881
Credores diversos:
Indemnizagdes a liquidar 745.000 349.450
Outros 12.118 256.950
Proveitos diferidos 187.500 95.867

944.618 709.148

28. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
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Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 28tE;ubrica tinha a seguinte composicao:

30 de Junho de 2011

31 de Dezembro de 2010

Passivos

Passivos

Activos Passivos néo Activos Passivos néo
correntes correntes correntes correntes correntes correntes

IRC (a) 253.218 (214.836) 287.071 (173.457)
IVA 2.396 (140.599) 8.086 (148.105)
Contribui¢des para a Seguranga Social (372.835) (302.035)
IRS (183.709) (141.531)
Dividas integradas em planos de pagamentos (614.593) (2.268.912) (452.325) (2.472.098)
Outros (2.997) 387 (1.317)

255.614 (1.529.569) (2.268.912) 205,544 (1.218.770) (2.472.098)

Em 30 de Junho 2011 e 31de Dezembro de 2010, dsssatvedores de IRC englobam pagamentos
especiais por conta, nos montantes de 244.224 EW8%.071 Euros, respectivamente.

(&) No exercicio de 2003, a Empresa solicitou ao IAPME Seguranca Social, a instauracdo de um
procedimento extrajudicial de conciliacdo nos tesrdo Decreto-Lei n® 316/98, de 20 de Outubro,

conducente a regularizacdo dos valores vencidoglot@roposto a regularizacdo das dividas
vencidas a Seguranca Social em cento e cinquesstapbes mensais, actualmente de 33.864 Euros
e juros vincendos calculados a taxa de 2,5%. Odacéinal para a regularizacdo nos termos
propostos foi subscrito pelas partes envolvidas3énde Julho de 2005, o qual aprovou 0 ndo
pagamento de juros vencidos, dele sendo lavrada fancl nessa data, tendo o seu inicio em
Setembro de 2005. Ao abrigo deste acordo, a Empmsdou a emissdo de garantias bancarias a
favor do Instituto de Gestdo Financeira da Segaré®gcial no montante de 3.397.244 Euros,
actualmente de 2.540.548 Euros (Nota 30). O ref@pidcedimento extrajudicial de conciliacdo tem
como pressuposto a consolidacao financeira da Eapre

Em 30 de Junho de 2011, as dividas integradas amoplde pagamento respeitam as incluidas no

procedimento extrajudicial de conciliacdo, venceamconforme segue:

2° semestre de 2011 e 1°. semestre de 2012 406.373
2°. semestre de 2012 e 1°. semestre de 2013 406.372
2°. semestre de 2013 e 1°. semestre de 2014 406.372
2°. semestre de 2014 e 1°. semestre de 2015 406.372
2°. semestre de 2015 e 1°. semestre de 2016 406.372
2°. semestre de 2016 e seguintes 643.424
2.268.912

2.675.285

29. SALDOS E TRANSACGCOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Os saldos em 30 de Junho de 2011 e as transadedtmdas com empresas relacionadas excluidas da
consolidacédo, no exercicio findo naquelas datasps&eguintes:
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Saldos Transacgoes
Outros activos Outros actiivos Credores por Fornecedores e Fornecimentos e Custos e Proveitos e
néo correntes correntes locagéo financeira contas a pagar servigos externos perdas financeiros ganhos financeiros
(Nota 15) (Nota 18) (Nota 23) (Nota 26) (Nota 9) (Nota 11) (Nota 11)
Rasografica 9.363.695 - - - 335.664 142.404
Gestprint 2.809.154 468.020 (63.293) (1.295.818) - (230.398) 195.333
12.172.849 468.020 (63.293) (1.295.818) 335.664 (230.398) 337.737

(@) Em 30 de Junho de 2011, o Grupo tem contas a nedebRasografica, no montante de 9.363.695

Euros, conforme segue:

- 1.405.000 Euros, corresponde a caucles prestamlabrigo do contrato de arrendamento das
instalacdes de Campo Raso, propriedade da Rasagrétijo reembolso se encontra associado ao
término do contrato de arrendamento das instalad®€&sampo Raso, pelo que foi registado a médio

e longo prazo;

- 7.781.625 Euros que vence juros a taxa médiandadiamento da Lisgréafica e sera reembolsado de
Julho de 2012 até Junho de 2016, acordo renegoeiad?0 de Maio de 2011, através do reembolso
em prestacdes trimestrais, conforme acordado camcmnista. Aquele montante inclui 85.260
Euros referente a juros do exercicio de 2008, debs em 2009 e 277.500 Euros referente aos juros

de 2009;

- 177.070 Euros relativos a encargos com descantetidhs.

O montante de 335.664 Euros, registado na rubeadeotinecimentos e servi¢os externos, corresponde
aos custos de rendas suportados com o contratoreledamento das instalacdes de Campo Raso

(Nota 9).

(b) Em 30 de Junho de 2011, a Lisgrafica tem um saldeber da Gestprint, de 2.809.154 Euros (este
montante inclui 380.697 Euros de juros facturadms2€09 e registados nos exercicios de 2009 e
2008) e 468.020 Euros referentes a juros a recdderxercicio de 2010 (272.687 Euros) e 2011
(195.333 Euros), encontrando-se em curso a defindg um plano de reembolso, pelo que foi
registado a médio e longo prazo. AdicionalmentEpgresa possui um contrato de sublocacdo com a
Gestprint no valor de 7.928.073 Euros para a agfioside equipamento de impressao, tendo ja
efectuado adiantamentos ao abrigo daquele commtnontante de 5.942.023 Euros (Nota 23) e um

pagamento em 2010 no montante de 1.922.757 (Ngta 23
As contas a receber vencem juros a taxa médiadediamento da Empresa.

30. PASSIVOS CONTINGENTES

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 20@0ymo tinha solicitado a emissdo de garantias
prestadas a favor de terceiros no montante de £05®Euros e 6.905.246 Euros, respectivamente, que

visam, essencialmente, garantir o seguinte:
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30 de Junho 31 de Dezembro
de 2011 de 2010

Instituto de Gestdo Financeira da Seguranca Social (a) 2.540.548 3.397.244
Direcgéo Geral de Impostos - 1.648.394
Direcgéo Geral de Impostos (b) 1.207.971 1.207.971
EDP Servi¢o Universal - 180.767
Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovagéo ("IAPMEI") (c) 341.267 395.151
Fundacéo Inatel (d) 44.738 44738
Camara Municipal do Porto (d) 9.606 9.606
Petrogal - Petrdleos de Portugal, S.A. (d) 8.500 8.500
Petrogal - Petrdleos de Portugal, S.A. (d) 5.000 -
Céamara Municipal de Almada (d) 7.320 7.320
Céamara Municipal de Oeiras (d) 2.821 2.821
Camara Municipal de Mafra (d) 2.734 2.734
4.170.505 6.905.246

(d) Garantia prestada no &mbito do processo extragldlei conciliagéo (Nota 28)

(e) Garantia prestada no ambito da liquidag&o adiciefedtuada pela Administrag@o Fiscal referente ao
exercicio de 2004, entretanto, ja cancelada com &assentenca transitada em julgado que deu razao
a Lisgrafica.

() Garantia prestada no ambito do subsidio reembdleétido do IAPMEI (Nota 22).

(g) Garantias prestada a clientes no &mbito de acoaiusrciais.

31. RESULTADOS POR ACCAO

O rendimento integral consolidado liquido negatiésico e diluido por accdo em 30 de Junho de 2011 e
30 de Junho de 2010 foi de 0,0158 e 0,0186, raspaetnte.

30 de Junho 30 de Junho
de 2011 de 2010
Resultado
Resultado atribuivel a accionistas maioritarios para efeito de célculo
do resultado liquido por acgéo bésico e diluido (resultado liquido do exercicio) (2.952.143) (3.479.324)
Numero de acgdes da Lisgréfica 186.696.620 186.696.620
Numero de ac¢des proprias (52.213) (52.213)
Numero médio ponderado de accdes para efeito de célculo
do resultado liquido por accao basico e diluido (a) 186.644.407 186.644.407
Resultado por ac¢éo:
Basico (0,0158) (0,0186)
Diluido (0,0158) (0,0186)

(a) Este montante corresponde ao numero total de adediesgréfica, deduzido de 52.213 accdes
préprias.
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32. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Locacdes operacionais

Em 30 de Junho de 2011 e 2010, as loca¢cBes opeagciExistentes respeitam, essencialmente, a agatur
cujos prazos de locacdo sédo de 4 anos e a locagsdadalacdes da Empresa em Queluz de Baixo, cujo
contrato foi celebrado em 20 de Julho de 2004 cdfspmirito Santo Activos Financeiros, S.G.P.S., S.A.
(“"ESAF"), pelo prazo inicial de 15 anos, com opgkorenovacédo, bem como de revisao da area locada.
Conforme previsto no contrato inicial, em 30 de dlobro de 2010, foi assinada uma adenda em que é
reduzida a area locada e consequentemente as sebpimiades assumidas (Nota 26). No trimestre findo
em 30 de Junho de 2011, os custos incorridos daduna rubrica “Fornecimentos e servicos externos”
relativos aqueles contratos de locacéo operacis@alconforme segue:

30 de Junho de 30 de Junho de
2011 2010
Fornecimentos e servicos externos 851.745 1.502.294

Em 30 de Junho de 2011, as responsabilidades $udor&rupo com contratos de locagéo operacional
vencem-se como segue:

2°.semestre de 2011 e 1°. semestre de 2012 2.370.890
2°.semestre de 2012 e 1°. semestre de 2013 2.366.072
2°.semestre de 2013 e 1°. semestre de 2014 2.030.408
2°.semestre de 2014 e 1°. semestre de 2015 1.694.742
2°.semestre de 2015 e 1°. semestre de 2016 1.694.742
2016 e seguintes 5.084.232

T 15.241.086

Adicionalmente, em 30 de Junho de 2011, a Emprgsart®u custos por rendas no montante de 335.664
Euros referentes ao contrato de arrendamento dtalagdes de Campo Raso, cujo término ocorre em
finais de 2012 (Nota 29).

33. OUTRAS INFORMACOES

Em 30 de Junho de 2011, a Empresa tinha as seguiivida fiscais e parafiscais em mora pontual:

Data de Por
vencimento Montante Liquidado Liquidar
Seguranca Social (@) 15 de Janeiro de 2011 302.034 75.509 226.525
Direcgcao Geral dos Impostos (b) 20 de Maio de 2011 73.627 - 73.627
Direccao Geral dos Impostos 20 de Margo de 2011 36.195 - 36.195
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDAS EM 30 DE JUNHO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

(@)

(b)

(©)

(d)

O montante de 226.525 euros respeita as contribsligéra a Seguranca Social referentes ao més de
Dezembro de 2010, em mora a partir de 15 de Jadei2011 e na parte ndo regularizada a data da
aprovacao das contas. Aguarda-se a notificacdosdogcos da Seguranca Social, de forma a
requerer-se 0 pagamento em prestacdes.

Ja apds o encerramento das contas, foi deferidgganpento em 12 prestacdes mensais.

Em Abril de 2011, a Empresa intentou uma accacadattla de condenacao, sob a forma de processo
ordinario contra empresas do Grupo Impala, dectarda incumprimento destas no pagamento de

uma divida no montante de, aproximadamente, 5.003Huros, correspondente ao montante liquido

de perdas de imparidade de, aproximadamente, B@D4£uros. Em 31 de Dezembro de 2010, esta
conta a receber foi registada como ndo correntegeel valor actual, correspondente ao entendimento
da melhor estimativa efectuada pelo Conselho deiridiracao.

Os empréstimos bancérios junto da CGD, BarclaysarifBencontram-se em fase adiantada de
negociacdo com condi¢cdes idénticas as contratatasmperacao de recalendarizacdo assinada com
o0 BCP no final de 2010 (Nota 22). Para estas médagles, existe inclusive, uma minuta de contrato,
em relacdo a qual ja foi transmitida a concordadaiaisgrafica.

Queluz de Baixo, 22 de Agosto de 2011

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINIRRAGAO
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DECLARACAO

Declaragdo nos termos e para os efeitos do art® 246,1 al. C) do Cddigo de Valores

Mobiliarios.

Os signatarios declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento, o Relatério de
Gestdo, as Demonstragdes Financeiras Individuais para os seis meses findos em 30
de Junho de 2011 da Lisgrdfica - Impressdo e Artes Gréficas, S.A. foram
preparadas de acordo com os Principios de Contabilidade do Plano Oficial de
Contabilidade e as Demonstracdes Financeiras Consolidadas elaboradas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas pela Unido Europeia, para efeitos de relato financeiro intercalar (IAS 34),
bem como os demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou
regulamento e ddo uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da
situagdo financeira e do resultado consolidado e individual da Lisgrafica -
Impressdo e Artes Graficas, S.A. e das empresas incluidas no perimetro da
consolidagdo na referida data de 30 de Junho de 2011 e que o Relatério de Gestdo
intercalar expde fielmente os acontecimentos importantes ocorridos no periodo a
que se refer e o impacto nas respectivas demonstragdes financeiras e contém uma
descricdo dos principais riscos e incertezas para os proximos seis meses do

exercicio de 2011.

Queluz de Baixo, 30 de Agosto de 2011
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