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10 SEMESTRE DE 2012

RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAQO

(Conforme previsto no n° 3 do Artigo 8° do Cddigo dos Valores Mobiliarios as informacdes
financeiras semestrais constantes do presente Relatdrio ndo foram sujeitas a auditoria externa
ou revisao limitada)

Senhores Acionistas,

De acordo com a Lei imposta as sociedades abertas, submetemos a apreciagao de V.
Exas. o Relatdorio Consolidado de Gestdo, a Demonstracdo da Posicdo Financeira
Consolidada e a Demonstracao Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstracao
Consolidada das AlteracGes no Capital Proprio e a Demonstragdo Consolidada dos
Fluxos de Caixa reportados a 30 de Junho de 2012 e o respetivo Anexo. As
demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no cumprimento das
disposicdes dos IAS/IFRS tal como adotado pela Unido Europeia, que incluem os
International Accounting Standards (“IAS”) emitidas pela International Standards
Comimittee (“"IASC"), os International Financial Reporting Standards (“IFRS"”) emitidos
pelo International Accounting Standards Board (“IASB"), e respectivas interpretacoes
“SIC” e “IFRIC” emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation
Commitee (“IFRIC") e Standing Interpretation Commitee (“SIC").

INTRODUCAO

A Lisgrafica é uma sociedade cotada em Bolsa com um capital social integralmente
realizado de 9.334.831 euros, detido em 50,99% pela Rasografica - Comércio e
Servigos Graficos S.A. e em 39,40% pela Gestprint — Gestdo de Comércio e Industrias
Graficas e Afins, S.A., estando o restante capital disperso em Bolsa. A Ultima admissao
a cotagdo ocorreu em 26 de Outubro de 2009 relativamente as agdes emitidas no
ambito do processo de fusdo com a empresa Heska Portuguesa S.A. e consequente
aumento de capital.

De salientar que das 3 empresas que compdem o Grupo apenas a Lisgrafica tem
atividade operacional, centrada na prestagdo de servigos de impressdo e responsavel
por praticamente 100% da atividade do Grupo.

A atividade do Grupo Lisgrafica, S.A. apdés 02 de Maio de 2008 é o resultado da fusdo
desta sociedade com a Heska Portuguesa, S.A., pelo que qualquer comparagao
reportada a exercicios anteriores a 2009 tem que ter em consideracdo este facto.

O Grupo Lisgrafica utiliza a consolidagdo pelo método integral e é composto pelo
seguinte universo de empresas a data de 30 de Junho de 2012:

. Data de % Capital
EMPRESA Actividade ade Sede P
Constituicdo Detido
Lisgrafica SA Impressdo de Revistas e Jornais 27-Dez-1973 Queluz de Baixo -
Gestigrafica, SGPS SA Gestdo de Participagdes Socias 2-Fev-1993 Queluz de Baixo 100,00%
Grafilis, Rep. e Artes Graficas,SA |Composi¢do e Montagem 18-Out-1984 Queluz de Baixo 100,00%

Relatorio e Contas Consolidadas —1° Semestre de 2012



Lisgrafica

No segundo trimestre de 2012 a economia portuguesa registou uma quebra de 1,2%
face ao trimestre anterior, e -3,3% comparativamente com o trimestre homologo de
2011.

Analisada e evolugdo deste indicador, constata-se que é o sexto trimestre consecutivo
de contracdo homoéloga do PIB, e a sétimo em cadeia, pese embora o decréscimo no
20 trimestre ter sido inferior a registada no anterior. Para a desaceleracdo da queda
ocorrida neste trimestre face ao anterior, foi decisivo o bom desempenho das
exportacdes de bens e servigos, efeito este, no entanto, prejudicado pelas exportacdes
?? cujo decréscimo foi inferior ao esperado.

Mantém-se assim um ambiente econdmico adverso com a redugdo do investimento
publico e a continuadadiminuicdo do consumo privado consequéncia das politicas
fiscais e restritivas impostas pelo Governo.

O prolongar da recessdo econdmica estd a contribuir para que os niveis de
desemprego no pais se situem em maximos historicos, com este indicador a atingir os
15% no final de Junho. De igual modo a taxa de inflagdo média neste primeiro
semestre 2012 ultrapassa os 3%, mais um facto que se tem vindo a refletir no poder
de compra e na confianga dos consumidores.

A generalidade das empresas regista quebras significativas na procura e,
consequentemente, nos niveis de atividade o que levou a que a maioria tenha
procurado o reajustamento das suas estruturas produtivas.

As empresas da industria grafica ndo sdo excegcdo a esta onda recessiva que tem
levado a continuada redugdo do numero de paginas e de tiragem das publicacbes
periddicas assim como a diminuigdo de trabalhos provenientes de clientes de grandes
marcas comerciais. O investimento publicitario global continua em queda acentuada
com especial destaque para a imprensa escrita. De referir que esta tendéncia de
retracdo no investimento publicitario se iniciou em 2008.

ATIVIDADE DO GRUPO

A atividade consolidada provém a 100 % da empresa made, tal como em anos
anteriores, e foi marcada pela reducdo significativa do numero de cadernos
impressos,efeito da retragdo do investimento publicitario; comparativamente a 2011 e
em termos globais, apresenta uma variacdo negativa nas vendas de 23,9 % tendo-se
situado nos 11,5 milhdes de Euros neste semestre.

A andlise por segmento confirma que esta € uma quebra generalizada nas vendas do
semestre e em especial do segundo trimestre. No entanto, as maiores quebras
registam-se nos segmentos Suplementos, Catdlogos e Listas, consequéncia da
alteracdo das politicas de marketing dos principais clientes que reduziram
significativamente o volume de investimento nos meios em suporte de papel em
detrimento do investimento em outros meios, nomeadamente, nas plataformas
eletrénicas. Estes trés segmentos sdo, alids, os que maiores quebras apresentaram
também ao longo do trimestre anterior.
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Apesar do decréscimo de atividade ora mencionado, a empresa manteve ativos os
principais equipamentos de impressao, tendo concluido o primeiro trimestre de 2012
com 6 maquinas de impressao em rotativa, 2 maquinas em impressao em plana e 16
maquinas de acabamento. A nivel de processo produtivo a empresa reduziu o nimero
de horas disponiveis pelo ajustamento dos horarios de funcionamento das areas de
impressao e acabamento em face da entrada em vigor do regime de lay-off (parcial)
no dia 01 de Margo de 2012.

A decomposicdo de vendas no semestre por tipo de produto, comparativamente com o
ano anterior, é a seguinte:

DESCRICI-\O 2012 2011 Var. 11/12 Var. 11/12
(Valores em milhares de Euros) Em € Em %
Revistas 7.055 8.425 -1.370 -16,3%
Jornais/suplementos 2.149 3.074 -925 -30,1%
Catalogos e Folhetos 1.719 2.444 -725 -29,7%
Listas 298 481 -183 -38,0%
Outros 323 751 -428 -57,0%
TOTAL 11.544 | 15.175 -3.631 -23,9%

Durante o primeiro semestre de 2012 destacam-se, como principais acontecimentos
nas empresas subsidiarias:

GESTIGRAFICA - SOC. GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

Esta empresa faz parte de Grupo desde meados do exercicio de 1999 e ao longo
destes anos a sua atividade limitou-se a gestdo de participagbes sociais. No final do
ano de 2011 ocorreu a venda da totalidade do capital da sua Unica subsidiaria Grafilis
- Reproducdo e Artes Graficas, S.A. a Lisgrafica — Impressdo e Artes Graficas S.A. Os
resultados apurados sdo inexpressivos em consequéncia de esta empresa ndo ter
registado qualquer atividade.

GRAFILIS - REPRODUCAO E ARTES GRAFICAS S.A.

A Empresa, constituida em 1984, tinha por objeto a atividade de pré-impressdo, num
periodo em que era fundamental como complemento dos servicos a prestar pela
Lisgrafica, S.A. A evolugdo tecnoldgica ocorrida nos ultimos anos no mercado de artes
graficas e em especial na area da pré-impressdao levou ao decréscimo gradual da
atividade da Grafilis, S.A. que, em 2005, cessou a atividade operacional.

No final do exercicio de 2011 ocorreu a venda desta sociedade por parte da
Gestigrafica S.A. a empresa made Lisgrafica S.A, que passou assim a deter diretamente
100% do capital desta subsidiaria.
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ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Em seguida apresentamos um resumo da Atividade Operacional do Grupo com base
na Demonstragdo Consolidada do Rendimento Integral do periodo em analise:

ACTIVIDADE OPERACIONAL 30/Junho - 2012/2011

DESCRICAO 2012 2011 Var. 11/12|var. 11/12
(Valores em Milhares de Euros) em € em %
Vendas 11.544 |94%| 15.175 [96%| -3.631 -23,9%
Outros Rendimentos Operacionais 678 6% 647 4% 31 4,8%
TOTAL RENDIMENTOS OPERACION. 12.222 15.822 -3.600 | -22,8%
Custo Merc. Vendidas e Consum. 3.899 |32%]| 5.789 [37%| -1.890 -32,6%
Fornecimentos e S. Externos 3.288 [27%| 3.728 |24% -440 -11,8%
Gastos Com Pessoal 3.954 [32%]| 4.908 |[31% -954 -19,4%
Amortizagdes e Ajustamentos 2.333 |19%]| 3.025 |19%| -692 -22,9%
Perdas de Imparidade 0 0% -33 0% 33 -100,0%
Outros Gastos Operacionais 301 2% 216 1% 85 39,4%
TOTAL GASTOS OPERACIONAIS 13.775 17.633 -3.858 | -21,9%
RESULTADO OPERACIONAL - € -1.553 -1.811 258 14,2%
RESULTADO OPERACIONAL - % -12,7% -11,4% -1,3%
EBITDA - € 780 1.181 -401 -34,0%
EBITDA - % 6,4% 7,5% -1,1% | -14,5%
EBITDA = Result. Operacional + Amortizagdes + Perdas de Imparidade

Os Rendimentos consolidados no semestre situam-se nos 12,2 milhdes de Euros, dos
quais 94% provém diretamente das vendas e 6% de servicos prestados e outros
rendimentos, e, em termos globais, registam um decréscimo de 22,8% face a idéntico
periodo do ano anterior. Esta variacdo deve-se acima de tudo ao desempenho
verificado nas vendas do 2° trimestre em que estas foram 34% inferiores as do
mesmo periodo de 2011.

Os efeitos da redugdo de atividade sdo visiveis na queda dos custos diretos e
indiretos, com especial énfase para os custos com matérias-primas. Analisando em
detalhe a evolucdo dos gastos operacionais, que apresentam uma redugdo de 21,9%,
é de salientar:

- na rubrica CMVC a reducdo de 32,6% resulta essencialmente da redugdao da
atividade, com especial destaque para o consumo de Papel cuja variacao foi de
44,2%. A reducdo do consumo de papel para além de refletir o efeito do decréscimo
de atividade é também explicada pela redugdo dos trabalhos com incorporacdo de
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papel por parte da empresa. Os restantes gastos que compdem esta rubrica estdo em
linha com a normal estrutura de custos da empresa e comportamento da atividade;

- nos Fornecimentos e Servicos Externos a variagdo de 11,8% resulta da evolucao
conjugada das principais rubricas de fornecimentos e servicos, as quais refletem a
reducdo ocorrida na atividade da empresa, em especial na rubricas Subcontratos com
-33,5% e Servicos com - 32,2%.

- quanto aos Gastos com Pessoal o decréscimo registado de 19,4% é o resultado da
reducdo do numero de trabalhadores no ambito da estratégia de racionalizacdo de
processos internos iniciada em anos anteriores e também das medidas de contengdo
de gastos desta natureza levadas a cabo ao longo deste ano, nomeadamente a
inclusao de 29 trabalhadores em regime de /ay-off. No final do ano anterior a empresa
tinha 313 trabalhadores nimero que baixou para 291 em 30 de Junho de 2012;

- as Amortizagdes e Ajustamentos decompdem-se em 1.986 mil Euros de gastos com
depreciacdes e amortizagdes de bens do ativo e 347 mil euros de amortizagdes do
exercicio relativas ao justo valor dos contratos com clientes decorrentes da afetagdo
do goodwill apurado e registado em 2008; a principal razdo para o decréscimo
ocorrido resulta de em 2012 ter terminado a depreciagdo de alguns bens do ativo cuja
vida util para amortizagao foi atingida;

O Cash Flow Operacional Consolidado (EBITDA) do semestre é positivo e de cerca de
780 mil de Euros, embora apresente uma redugdo face ao registado no periodo
homodlogo devido ao decréscimo de vendas ja mencionado.

COMPARACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS 2012/2011

DESCRIGCAO 2012 2011 |[var.11/12|var.11/12
(Valores em milhares de euros) 30-Jun 30-Jun em € em %
Resultados Operacionais -1.553 -1.811 258 14%
Resultados Financeiros -1.226 -1.099 -127 -12%
Imposto S/ Rendimento -25 -42 17 40%
Resultados Liquidos -2.804 -2.952 148 5%

De realgar a evolugdao do Resultado Operacional que apresenta uma melhoria de cerca
de 14,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando a conjuntura é de
recessdo e a generalidade das empresas estas a deteriorar os seus resultados.

Os resultados financeiros situam-se a um nivel inferior ao registado no ano anterior
em consequéncia de em 2011 a empresa ter registado proveitos financeiros
decorrente de débito de juros a participadas, situacdo que em 2012 ndo tem se aplica.
Quanto aos custos financeiros estes estdo ao nivel do ano anterior e resultam do
efeito conjugado da manutencdo do nivel de endividamento e queda do principal
indexante -- Euribor- e se ter registado aumento significativo dos spreads em alguns
tipos de operagdes, nomeadamente, factoring e desconto de papel comercial.
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POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA COMPARACAO 2012/2011

DESCRICAO 2012 2011 Var.11/12 |var.11/12

(Valores em milhares de Euros) 30-Jun 31-Dez em € em %
Activos nao Correntes 28.515] 30.901 -2.386 -8%
Activos Correntes 10.231] 12.054 -1.823 -15%
Activos para Venda 0 2 -2 -100%
TOTAL ACTIVO 38.746| 42.957 -4.211 -10%

Capital Proprio -41.802] -38.998 -2.804| 7%
Passivo nao Corrente 13.576] 13.682 -106 -1%
Passivo Corrente 66.972| 68.273 -1.301 -2%
TOTAL PASSIVO + SIT. LIQUIDA 38.746| 42.957 -4.211 -10%

As variacOes ocorridas no Ativo Liquido verificam-se nos Ativos ndo Correntes, devido
a reducdao do Imobilizado Liquido pelo efeito das amortizacGes, e ao facto de nao
terem ocorrido investimentos a nivel de equipamento basico (equipamentos de
producdo); no que se refere aos Ativos Correntes a diferenca decorre da diminuicao
nos valores das contas a receber pelo efeito da reducao de atividade;

O Capital Préprio Consolidado fixa-se no final do semestre em 41.802 euros negativos
para o que contribuiu essencialmente o Resultado Liquido Consolidado negativo
apurado no ano anterior.

O Passivo Corrente regista um decréscimo de cerca de 1.301 mil euros pela reducao
do endividamento por via de operagdes de factoring e na rubrica fornecedores, em
ambos os casos pelo efeito da redugdo na atividade.

No sentido de auxiliar a analise do impacto na consolidagdo das contas individuais das
empresas participadas, e integradas no perimetro de consolidagdo, apresentamos em
seguida um resumo dos principais indicadores a data de 30 de Junho:

GESTIGRAFICA - SOC. GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DESCRI(;I'SO 2012 2011 Var. 11/12

Activo Total Lig. 4 11.700 -11.696
Passivo Total 5 1.428 -1.423
Capital Préprio -2 10.272 -10.274
Capital Social 52 52 0
Resultado Liquido -7 -8 1
Vendas Liquidas 0 0 0
(Valores em milhares de Euros)
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GRAFILIS — REPRODUCAO E ARTES GRAFICAS S.A.

DESCRIGCAO 2012 2011 Var. 11/12

Activo Total Liq. 7 63 -56
Passivo Total 1.461 1.489 -28
Capital Proprio -1.454 -1.426 -28
Capital Social 350 350 0
Resultado Liquido -7 -8 1
Vendas Liquidas 0 0 0
(Valores em milhares de Euros)

DISPOSICOES LEGAIS

Anexo ao Relatdrio de Gestdao nos termos dos Artigos nimeros 447° e 448°
do Cédigo das Sociedades Comerciais:

Nos termos do n® 5 do art.° 447 de Cddigo das Sociedades Comerciais, declara-se que
ndo ocorreram, durante o exercicio findo em 30 de Junho de 2012 quaisquer
transacdes envolvendo acdes da Empresa por parte de membros do Conselho de
Administracdo, nem dos membros do Conselho Fiscal.

Nos termos e para os efeitos do n°® 4 do art.° 448 do Cddigo das Sociedades

Comerciais eram titulares da empresa, a data de encerramento do exercicio:
- Rasogréfica - Comércio e Servigos Graficos, SA 95.196.620
- Gestprint - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA 73.558.462

Informacdo nos termos da alinea B) do N°1 do Artigo 20° do Cédigo do dos
Valores Mobiliarios (Imputacdo dos direitos de voto):

Em 30 de Junho de 2012 a Rasografica SA detinha 95 196 620 acles da Lisgrafica que
representam 50,99% dos direitos de voto e a Gestprint SA detinha 73.558.260 agdes
que representam 39,40% dos direitos de voto.

Informacao Complementar as Demonstracoes Financeiras Anexas Reportadas
a 30 de Junho de 2012 (valores em Euros):

Acdes Préprias
- Quantidade 52.213 accbes

- Valor Unitario € 0,05
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- Valor Nominal € 2.610,65

Durante o exercicio de 2012 nao foram efetuadas operagdes sobre agdes proprias

CONSIDERAGOES FINAIS

O Conselho de Administracdao agradece aos Trabalhadores e Conselho Fiscal toda a
colaboragao prestada durante o exercicio findo em 30 de Junho de 2012.

O Conselho de Administracdo agradece, também, a todas as Instituicbes Bancarias,
Clientes, Fornecedores e demais entidades pela colaboragdo prestada neste exercicio.

O Conselho de Administragdo no cumprimento do disposto no Artigo 35° do CSC ira
comunicar a Assembleia Geral de Acionistas o facto de estar perdido mais de metade
do Capital Social da empresa.

Queluz de Baixo, 27 de Agosto de 2012

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrao

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Antonio Pedro Marques Patrocinio

Antonio Braz Monteiro
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DEMONSTRACﬁ‘ES FINANCEIRAS E
ANEXO AS CONTAS
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LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DA POSIGAO FINANCEIRA

DOS EXERCICIO FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

Nao auditado

Nao auditado

30 de Junho 31 de Dezembro 30 de Junho
ACTIVO Notas de 2012 de 2011 de 2011
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Activos intangiveis 13 4058 302 4 596 287 5407 193
Activos fixos tangiveis 14 16 579 206 18 363 936 20 381 727
Activos por impostos diferidos 12 503 654 595 738 760 134
Clientes e contas a receber 17 3314 944 3224 599 3603 874
Outros activos ndo correntes 15 4 058 981 4120 243 13 838 389
Activos disponiveis para venda - 2 000 35 692
Total de activos nédo correntes 28 515 087 30 902 803 44 027 009
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias 16 483 753 741 283 901 224
Clientes e contas a receber 17 7 704 040 8 967 596 10292 717
Outros activos correntes 18 1436 759 1823391 1898 637
Imposto sobre o rendimento 28 246 929 290 554 255 614
Caixa e seus equivalentes 19 359 067 231 089 250 290
Total de activos correntes 10 230 548 12 053 913 13 598 482
TOTAL DO ACTIVO 38 745 635 42 956 716 57 625 491
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital 20 9334 831 9334831 9334831
Reservas 20 15 803 648 15 803 648 15 803 648
Resultados transitados (64 136 598) (44 519 413) (44 519 413)
Resultado consolidado liquido do exercicio 31 (2 804 195) (19 617 185) (2 952 143)
Total do capital proprio (41 802 314) (38 998 119) (22 333 077)
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Empréstimos obtidos 21 1700 480 862 392 30 923 908
Locacdes financeiras 22 4 866 152 5434 618 1228 510
Provisdes - - 5659
Outros passivos ndo correntes 23 4228 152 4373163 2231770
Fornecedores e contas a pagar 24 2263 448 2 402 099 3221001
Passivos por impostos diferidos 12 517 529 609 613 760 134
Total de passivos néo correntes 13 575 761 13 681 885 38 370 982
PASSIVOS CORRENTES:
Empréstimos obtidos 21 43 483 420 46 067 424 14 560 559
Locacdes financeiras 22 1225 406 1276 074 4 698 186
Fornecedores e contas a pagar 24 17 391 385 17 407 500 17 585 352
Outros passivos correntes 25 4 492 966 3181452 3213530
Imposto sobre o rendimento 26 379 011 340 500 1529 959
66 972 188 68 272 950 41 587 586
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 38 745 635 42 956 716 57 625 491

O anexo faz parte integrante da demonstragao consolidada da posi¢do financeira
em 30 de Junho de 2012.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrdo
Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Anténio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro
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LISGRAFICA - IMPRESSAQO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em Euros)

N&o auditado

Segundo Segundo
30 de Junho 30 de Junho trimestre trimestre
Notas de 2012 de 2011 de 2012 2011
PROVEITOS OPERACIONAIS:
Vendas 6 11 543 576 15175172 5520 148 8363 881
Outros proveitos operacionais 7 678 710 646 947 390 056 317 645
Total de proveitos operacionais 12 222 286 15 822 119 5910 204 8 681 526
CUSTOS OPERACIONAIS:
Custo das mercadorias vendidas 8 (3899 763) (5 789 319) (1828 942) (3 146 703)
Fornecimentos e servigos externos 9 (3287 726) (3727 631) (1648 737) (1 852 289)
Custos com o pessoal 10 (3953 615) (4908 171) (1924 094) (2 491 498)
Amortizagdes 13e14 (2 333 270) (3025 147) (1123 391) (1526 392)
Perdas por imparidade 24 32618 32618
Outros custos operacionais 29 (300 680) (216 075) (231 311) (113 273)
Total de custos operacionais (13 775 054) (17 633 725) (6 756 475) (9 097 537)
Resultados operacionais (1 552 768) (1811 606) (846 271) (416 011)
RESULTADOS FINANCEIROS:
Custos e proveitos financeiros, liquidos 11 (1 226 355) (1098 772) (580 251) (443 214)
Resultados antes de impostos (2 779 123) (2 910 378) (1426 522) (859 225)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 12 (25 072) (41 765) (12 516) (41 765)
Resultado consolidado liquido do exercicio (2 804 195) (2 952 143) (1 439 038) (900 990)
Rendimento integral (2 804 195) (2 952 143) (1 439 038) (900 990)
Atribuivel a:
Accionistas da empresa-méae (2 804 195) (2 952 143) (1 439 038) (900 990)
Resultado por acgéo
Béasico 31 (0.0150) (0.0158) (0.0077) (0.0048)
Diluido 31 (0.0150) (0.0158) (0.0077) (0.0048)

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada do rendimento integral
do exercicio findo em 30 de Junho de 2012.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrdo

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Anténio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro
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LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Montantes expressos em Euros)

N&o auditado

Resultado Total do
Reservas de Reserva QOutras Resultados consolidado liquido capital
Capital reavaliagdo legal reservas transitados do exercicio préprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 9334 831 2798 025 349 159 12 656 464 (35 721 256) (8 798 157) (19 380 934)
Aplicacéo do resultado consolidado do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010 - - - - (8 798 157) 8 798 157 -

Resultado consolidado liquido do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011 - - - - - (19 617 185) (19 617 185)
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 9 334 831 2798 025 349 159 12 656 464 (44 519 413) (19 617 185) (38 998 119)

Aplicacéo do resultado consolidado do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011 - - - - (19 617 185) 19 617 185 -
Resultado consolidado liquido do exercicio

findo em 30 de Junho de 2012 - - - - - (2 804 195) (2 804 195)
Saldo em 30 de Junho de 2012 9 334 831 2 798 025 349 159 12 656 464 (64 136 598) (2 804 195) (41 802 314)
O anexo faz parte integrante da demonstracéo consolidada de alteragdes no capital préprio do exercicio findo em 30 de Junho de 2012.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrdo

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Anténio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro
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LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA DOS

EXERCICIO FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em Euros)

N&o auditado

Segundo Segundo
30 de Junho 30 de Junho trimestre trimestre
Nota de 2012 de 2011 2012 2011
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 11104 072 16 876 854 5363 448 8 605 193
Pagamentos a fornecedores (8 091 726) (10 687 802) (4 139 974) (5 625 662)
Pagamentos ao pessoal (2 038 469) (3779 683) (977 232) (1 953 230)
Fluxos gerados pelas operacdes 973 877 2409 369 246 242 1026 301
Pagamento do imposto sobre o rendimento (29 929) (35 000) - 1000
Outros pagamentos / recebimentos relativos a actividade operacional (112 867) (1 032 368) (110 085) (431 379)
Fluxos das actividades operacionais (1) 831 081 1342 001 136 157 595 922
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis - 38730 - 38730
Accionistas - - - -
Juros e proveitos similares 544 - 544 -
544 38 730 544 38 730
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis - (123 676) - (123 676)
Accionistas - - - -
Fluxos das actividades de investimento (2) 544 (84 946) 544 (84 946)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos de instituicdes de crédito 68 000 - (147) -
68 000
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos de instituicées de crédito (371 996) (501 384) (270 876) (225 284)
Amortizagdes de contratos de locagéo financeira (348 245) (167 120) (136 896) 97 287
Juros e custos similares (647 801) (631 346) (192 268) (433 922)
(1368 042) (1 299 850) (600 040) (561 919)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (1 300 042) (1 299 850) (600 040) (561 919)
Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (468 417) (42 795) (463 339) (50 943)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 19 110431 (96 960) 110 500 (91 340)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 19 (357 986) (139 755) (352 839) (142 283)
O anexo faz parte integrante da demonstracéo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo em 30 de Junho de 2012.
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAQO
Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeiro da Silva Patrao

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Anténio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro
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LISGRAFICA — IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARBA

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DEJNHO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Lisgrafica - Impressao e Artes Gréficas, S.Ar(ipresa” ou “Lisgréafica”) tem sede em Queluz dex&dioi
constituida em 27 de Dezembro de 1973 e tem comnadacie principal a impressao de revistas, jormais
listas telefonicas.

O universo empresarial da Lisgréafica (“Grupo”) énfado pelas empresas subsidiarias indicadas nadNés
principais actividades do Grupo englobam a imp@s&djornais, revistas e listas telefonicas.

De recordar que a actividade do Grupo Lisgrafica, 8pds 2 de Maio de 2008, é o resultado da fuséoa
sociedade Heska Portuguesa, S.A., passando afigagadconstituir a entidade integrante, pelo qualquer
comparacdo reportada a exercicios anteriores at2@®gue ter sempre em consideracao este facto.

Os principais accionistas séo a Rasografica — Gomer Servigos Gréficos, S.A. e Gestprint — Sodeda
Gestora de ParticipagBes Sociais, S.A. detentmsgectivamente, de 50,99% e 39,40% do capitahlsoci

As presentes demonstragfes financeiras foram aattas para publicacdo em 27 de Agosto de 2012 pelo
Conselho de Administracao da Lisgréfica.

Os responsaveis da Empresa, isto é, os membrdSodselho de Administragdo que assinam o presente
relatorio, declaram que, tanto quanto é do seuemmtento, a informacao nele constante foi elabomda
conformidade com as Normas Contabilisticas aplisadando uma imagem verdadeira e apropriada dmact

e do passivo, da situacdo liquida e dos resultddesempresas incluidas no perimetro de consoliddgéo
Grupo.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1

As principais politicas contabilisticas aplicadastaboragao destas demonstragdes financeiraslicawlss
estao descritas abaixo e foram consistentemelfitadas a todos os exercicios apresentados, saligacao
em contrario.

Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas forapapaidas no pressuposto da continuidade das opsragoe
partir dos livros e registos contabilisticos das pesas incluidas na consolidacdo
(Nota 4), ajustados para dar cumprimento das digpes dos IAS/IFRS tal como adoptado pela Unido
Europeia, que incluem os International Accountingn8ards (“IAS”) emitidos pela International Starta
Commitee (“IASC”), os International Financial Refiog Standards (“IFRS”) emitidos pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”), e respectivagerpretagBes “IFRIC” emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretation Commitee (“IFRI@ Standing Interpretation Commitee (“SIC"). Deao
em diante, o conjunto daquelas normas e interfietagera designado genericamente por “IFRS”.

A Lisgrafica adoptou os IFRS na elaboracéo das dstrag;6es financeiras consolidadas pela primezanve
exercicio de 2005, pelo que, nos termos do dispusi&RS 1 — Primeira Adopcao das Normas Intermacso
de Relato Financeiro (“IFRS 1"), se considera qtramsi¢do dos principios contabilisticos portugagsara o
normativo internacional se reporta a 1 de Janaird0D4.

Consequentemente, no cumprimento das disposic6&31d, a Lisgrafica declara que estas demonstsacoe

financeiras consolidadas e respectivo anexo cumpeeisposi¢cdes dos IAS/IFRS tal como adoptadas pel
Unido Europeia, em vigor para exercicios econémigogdos em 1 de Janeiro de 2011.
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LISGRAFICA — IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARBA

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DEJNHO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

2.2

Estas demonstracdes financeiras foram preparadasoddo com o principio do custo histérico, modifio
pela mensuragdo dos activos financeiros disponpagia venda, quando o justo valor possa ser detedmi
com fiabilidade.

Novas normas e interpretacdoes, revisbes e emeddpiadas pela Unidao Europeia

Durante o exercicio de 2011 entraram em vigor gsis&s normas em resultado da sua publicagdo pelo
IFRIC e da sua adopcéo pela Unido Europeia:

« |IAS 24 (alteracdo) — Partes relacionadas;

* IAS 32 (alterag&o) — Instrumentos financeiros: s@néacao

e IFRS 1 — Adopcao pela primeira vez das IFRS;

* IFRIC 14 (alteragdo) — IAS 19 — Limitac&o aos awdidecorrentes de planos de beneficios definidessaa
interacgdo com requisitos de contribuicdes minimas;

e IFRIC 9 (nova) — Regularizacdo de passivos finansetom instrumentos de capital;

» Melhoria anual das normas em 2010, a aplicar ntai@mente parra 0s exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2011. O processo de meltraré de 2010 afecta as normas: IFRS 1, IFRS
3,IFRS 7, 1AS 1, IAS 27, IAS 34, e IFRIC 13.

As alteragBes e as novas normas acima menciond@mativeram impacto significativo nas demonstra¢des
financeiras do Grupo.

Novas normas, alteracdes e interpretactes efectwadarmas existentes que, apesar de ja publica@asio
de aplicagdo imediata e cuja aplicacdo apenasigatdmia para periodos anuais que se iniciem & pkartl de
Julho de 2011 ou em data posterior e que a So@adizridiu ndo adoptar antecipadamente:

« |AS 1 (alteracdo) — apresentacdo de demonstrag@@géiras (a aplicar nos exercicios que se ini@em
ou ap6s 1 de Julho de 2012). Esta alteracao ewta aujeita ao processo de adopcao pela Unido
Europeia;

e IAS 12 (alteragcdo) — Impostos sobre o rendimenplig@ nos exercicios que iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2012). Esta alteracéo esté ainda saje@ocesso de adopg¢éo pela Unido Europeia;

e 1AS 19 (revisdo 2011) — Beneficios aos empregada@plicar nos exercicios que se iniciem em ou apés
de Janeiro de 2012). Esta norma esta ainda saepaocesso de adopcado pela Unido Europeia;

« IAS 27 (revisdo 2011) — Demonstrac¢des financeiepsusdas (a aplicar nos exercicios que se iniciem e
ou apds 1 de Janeiro de 2013. Esta norma esta sufeita ao processo de adopgdo pela Unido
europeia;

« |AS 28 (revisdo 2011) — Investimentos em associaglasmpreendimentos conjuntos (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeird0d3). Esta norma esta ainda sujeita ao
processo de adopcao pela Unido Europeia;

* IAS 32 (alteracdo) — Compensacgdo de activos e vuasginanceiros (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apoés 1 de Janeiro de 2014). Estaaesta ainda sujeita ao processo de adopcao
pela Unido europeia;

e IFRS 1 (alteracdo) — Adopcéo pela primeira vezIB&S (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apo6s 1 de Julho de 2011). Esta alteracdo esta aieila ao processo de adopcdo pela Unido
Europeia;

* |IFRS 7 (alteracdo) — Divulgagbes — compensacaatiida e passivos financeiros (a aplicar nos egmrsi
gue se iniciem em ou ap6s 1 de Julho de 2011). ritstaa esta ainda sujeita ao processo de
adopcéo pela Unido Europeia;

e IFRS 7 — (alteracdo) — Divulgacbes — compensacaactigos e passivos financeiros (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeird0d3). Esta norma esta ainda sujeita ao
processo de adopcao pela Unido Europeia;
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LISGRAFICA — IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARBA

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DEJNHO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

2.3

2.4

« IFRS 9 (novo) — Instrumentos financeiros — clasafdo e mensuracdo (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2015). Estaaesta ainda sujeita ao processo de adopcao
pela Unido Europeia;

* IFRS 10 (novo) — Demonstragfes financeiras corsadid (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de Janeiro de 2013). Esta norma esta aifeiéasao processo de adopgdo pela Unido
Europeia;

e IFRS 11 (novo) - Acordos conjuntos (a aplicar nesreicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de
2013). Esta norma esté ainda sujeita ao procesadapeao pela Unido Europeia;

* IFRS 12 (novo) — Divulgacéo de interesses em oeintidades (a aplicar nos exercicios que se inieiem
ou apos 1 de Janeiro de 2013). Esta norma esta sifjeita ao processo de adopcgéo pela Unido
Europeia;

« IFRS 13 (novo) — Justo valor: mensuracao e divdlgda aplicar nos exercicios que se iniciem enpds a
1 de Janeiro de 2013). Esta norma esta aindasaj@iprocesso de adopcédo pela Unido Europeia;

* IFRIC 20 (nova) Custos de remogdo na fase de p&mduleg uma mina de superficie (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janei20d3). Esta interpretagdo estd ainda sujeita
ao processo de adopcéo da Unido Europeia.

De acordo com a analise efectuada pelo Grupo, e&stima que a aplicacdo das alteragcbes e das siorma

acima referidas, que ainda ndo eram aplicaveisemescicios iniciados em 1 de Janeiro de 2011 tenham
impactos significativos com a sua entrada em vigor.

Principios de consolidacdo

O método de consolidagdo adoptado pelo Grupo $egointe:

As participag@es financeiras em empresas nas quarsipo detenha, directa ou indirectamente, a maags
direitos de voto em Assembleia Geral de Accionjstas detenha o poder de controlar as suas politicas
financeiras e operacionais, foram incluidas nedtmonstracdes financeiras consolidadas pelo méiedo
consolidagdo integral. As empresas incluidas namodstragbes financeiras consolidadas encontram-se
detalhadas na Nota 4.

Os activos e passivos das subsidiarias sdo mensuelo respectivo justo valor na data de aquisigdo
Qualquer excesso do custo de aquisicdo sobremvakir dos activos liquidos identificaveis € réggi® como
goodwiill.

As transacgfes e saldos entre as empresas inclo&daonsolidacdo foram eliminados no processo de
consolidagéo.

Sempre que necessario sdo efectuados ajustamentiereonstracdes financeiras das empresas sulesdiari
tendo em vista a uniformizagdo das respectivasigagicontabilisticas com as do Grupo.

Activos intangiveis

a) Goodwill

O goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo soljust® valor dos activos e passivos
identificaveis de uma subsidiaria, na respectita da aquisigao.

O goodwill é registado como activo e ndo é sujeito a deg@gjasendo apresentado autonomamente na
demonstragdo da posicao financeira. Anualmentesemupre que existam indicios de eventual perda de
valor, os valores dgoodwill sdo sujeitos a testes de imparidade. Qualqueapirdmparidade é registada
de imediato como custo na demonstragdo do rendinmetgigral do periodo e ndo pode ser susceptivel de
reversao posterior.
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LISGRAFICA — IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARBA
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DEJNHO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

(b) Activos intangiveis, exceptmodwill

Os activos intangiveis apenas sdo reconhecidosdqufor provavel que deles advenham beneficios
econdmicos futuros para o Grupo, sejam control&@sijam fiavelmente mensuraveis.

Os activos intangiveis correspondem a programaouputador (Software®) e direitos contratuais com
clientes identificados no ambito da fusdo ocoreda 2008, mensurados ao justo valor e deduzidos das
amortizacdes acumuladas. Adicionalmente, existegito$ contratuais registados que foram adquiraos
terceiros. Na auséncia de um mercado activo pdes estivos intangiveis, identificaveis no ambito d
fusdo, o seu justo valor foi determinado pela estira do valor que a Empresa teria de pagar adiata
concentracdo empresarial (fusdo) por aquelesakiteit

As amortizagbes sd@o calculadas a partir do momemiqque os activos se encontrem disponiveis para

utilizacéo, pelo método de quotas constantes, eriocuidade com o periodo de vida Util estimadouyal g
varia entre 4 e 8 anos.

2.5 Activos fixos tangiveis

Os activos tangiveis, adquiridos até 31 de Dezembrt997, encontram-se registados ao custo coasialer
decorrentes da excepgdo prevista no IFRS 1, quespomde ao seu custo de aquisicdo ou ao custo de
aquisicéo reavaliado com base em indices de pregosermos da legislacéo fiscal em vigor, deduzithss
correspondentes depreciacfes acumuladas.

A partir dessa data, os activos tangiveis encorseamegistados ao custo de aquisicdo, correspan@ent
preco de compra adicionado das despesas imputaveisnpra, deduzidos de depreciagBes acumuladas e
perdas de imparidade acumuladas.

As perdas estimadas decorrentes da substituic&qudpamentos antes do fim da sua vida Util, poivostde
obsolescéncia tecnolégica, sdo reconhecidas conms deducdo ao activo respectivo por contrapartida do
rendimento integral do periodo.

Os encargos com manutencéo e reparacdes de natorezate sdo registados como custo quando inostrid
As benfeitorias e beneficiagbes apenas sédo regstadmo activos nos casos em que correspondem a
substituicdo de bens, os quais séo abatidos e pemda um acréscimo dos beneficios econémicos futuro

Os activos fixos tangiveis em curso sdo registadosusto de aquisi¢do, deduzido de eventuais peelas
imparidade acumuladas, e comecam a ser deprecéagastir do momento em que 0s activos subjacentes
estejam concluidos ou disponiveis para utilizacéo.

Os activos fixos tangiveis sdo depreciados a pdotimomento em que se encontram disponiveis pasd o
pretendido. A sua depreciacdo é calculada sobnestw e aquisigdo, de acordo com o método das gjuota
constantes, a partir do més que se encontram disgi®ipara utilizagdo, em conformidade com a viidladas
ativos definida em funcéo da utilidade esperada:

Anos
Edificios e outras construcfes 10
Equipamento bésico 4a24
Equipamento de transporte 3al2
Equipamento administrativo 3a20
Outros activos fixos tangiveis 3a20
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DEJNHO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

2.6

2.7

2.8

Imparidade de activos

O Grupo efectua avaliagbes de imparidade dos stivesfixos tangiveis e intangiveis com vida d#finida,
sempre que ocorra algum evento ou alteracdo quguem que o montante pelo qual o activo se encontra
registado possa néo ser recuperado. Em caso dénexdsde tais indicios, o Grupo procede a detexgdio do
valor recuperavel do activo, de modo a determiretenséo da perda por imparidade.

O valor recuperavel é estimado para cada activiwithcilmente ou, no caso de estes ndo geraremfloash
independentes para a unidade geradora de fluxcaixiea qual o activo pertence.

O valor recuperavel é determinado pelo valor mhe entre o preco de venda liquido e o valor de @o
preco de venda liquido € o montante que se oltenaa aliena¢do do activo numa transaccéo entidadet
independentes e conhecedoras, deduzido dos custmsathente atribuiveis a alienacdo. O valor de uso
decorre dos fluxos de caixa futuros actualizados base em taxas de desconto que reflictam o veloalado

capital e o risco especifico do activo.

Locacdo financeira e operacional

Os contratos de locagdo sdo classificados comdéog@gbes financeiras, se através deles foremférohss
substancialmente todos os riscos e vantagens teerarposse; e como (ii) loca¢bes operacionaiatragés
deles néo forem transferidos substancialmente tosloscos e vantagens inerentes a posse.

A classificagdo das locagdes em financeiras ouasp@rais é feita em fungéo da substéncia e ndordsfdo
contrato.

Os activos fixos tangiveis adquiridos mediante re@os de locagéo financeira, bem como as corregpoes!
responsabilidades, sdo contabilizados pelo métodadeiro. De acordo com este método, o custo tieoae
registado como um activo tangivel, ao mais baixosalor presente das rendas futuras ou do justa o
activo na data do contrato, por contrapartida dpamsabilidade correspondente. Os activos sédo dagos

de acordo com a sua vida Util estimada, as renlagegistadas como uma reducdo das responsabgidade
(passivo) e os juros e a depreciacdo do activoesfimhecidos como custos na demonstracdo consalatad
rendimento integral do periodo a que dizem respeito

Nas locagBes operacionais, as rendas devidas s@ohezidas como custo na demonstracdo consolidada d
rendimento integral, numa base linear, duranterimge do contrato de locagao.

Instrumentos financeiros

2.8.1 Clientes e dividas de terceiros

As dividas de clientes e as outras dividas deitescsdo registadas pelo seu valor nominal dedudsdo
eventuais perdas de imparidade. As perdas de idguiicorrespondem a diferenga entre a quantia
inicialmente registada e o seu valor recuperavehds este o valor presente dasash-flow3
esperados, descontados a taxa efectiva, as quaises@nhecidas na demonstracdo do rendimento
integral do periodo em que sdo estimadas.

2.8.2 Caixa e equivalentes a caixa
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2.9

2.8.3

2.8.4

2.8.5

2.8.6

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e sguss/alentes correspondem aos valores em caixa,
depdsitos a prazo e outras aplicagées de tesquvanaiveis a menos de 3 meses, e que possam ser
imediatamente mobilizaveis com risco insignificatéealteragdo de valor.

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caindyrica de caixa e seus equivalentes compreende
também os descobertos bancarios incluidos na eutffinanciamentos obtidos”.

Contas a pagar

As contas a pagar sdo registadas pelo seu valoinab descontado de eventuais juros calculados e
reconhecidos de acordo com o método da taxa defactiva.

Empréstimos bancarios

Os empréstimos sdo reconhecidos inicialmente palor recebido, liquido de despesas com a sua
emissdo. Em periodos subsequentes, 0os empréstanosegistados ao custo amortizado; qualquer
diferenca entre os montantes recebidos (liquidas aistos de transaccdo) e o valor a pagar séo
reconhecidos na demonstracao do rendimento intdgrahte o periodo de vigéncia dos empréstimos
usando o método da taxa de juro efectiva.

Os empréstimos com vencimento inferior a doze sigde classificados como passivos correntes, a nao
ser que o Grupo tenha o direito incondicional phferir a liquidacdo do passivo por mais de doze
meses apoés a data da demonstracédo de posicacefiaanc

Operacdes dactoringe de desconto de letras

Os créditos cedidos em regimefdetoring e os titulados por letras estdo evidenciados tieoaao seu
valor nominal, sendo os juros registados de acoouo o critério de especializacdo dos exercicios. Os
montantes adiantados pelas sociedaddaatering bem como os valores descontados em instituicdes
financeiras, por conta dos créditos cedidos comitdide regresso e das letras, respectivamente, sédo
evidenciados no passivo (Nota 21). A medida quefeetuam as cobrancas dos valores em divida, as
mesmas séo registadas como uma deducdo ao pagsigola&izados por contrapartida dos saldos das
contas a receber.

Activos disponiveis para venda

Os activos financeiros classificados como dispdsipara venda sdo inicialmente registados pelo seu
valor de aquisicdo, que corresponde ao preco pafindo despesas de transaccao. Posteriormente,
sdo mensurados ao justo valor, ou ao custo deddeigerdas de imparidade, se o justo valor ndo for
facilmente determinéavel.

Provisdes e passivos contingentes

As provisBes sao reconhecidas pelo Grupo quandsteexima obrigacdo presente (legal ou implicita),
resultante de um evento passado, para cuja resokigitovavel ser necessario um dispéndio de rexurso
internos e cujo montante possa ser razoavelmeltiteag®. Estas provisdes sdo constituidas com base n

julgamento que o Conselho de Administracdo faz muao desfecho dos riscos que originam aquelas

obrigacdes, baseado nas informacfes prestadasgoiogados.

O valor das provis@es € revisto e ajustado a dadechonstracdo da posicao financeira, de moddextiefa
melhor estimativa nesse momento.
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Quando uma das condi¢des acima descritas ndo &chida, o passivo contingente correspondente nao é
reconhecido, sendo apenas divulgado, a menos gpessibilidade de uma saida de fundos afectando
beneficios econdémicos futuros seja remota, casgueEnmao sao objecto de divulgacgéo.

2.10 Imposto sobre o rendimento

7

O imposto sobre o rendimento é registado de acood® 0 preconizado pelo IAS 12 — “Imposto sobre o
rendimento”. Na mensuragdo do custo relativo aocostp sobre o rendimento do exercicio, para além do
imposto corrente, calculado com base nos resultadtss de impostos, ajustados pelas legislagOesisiis
aplicaveis, sdo também considerados os efeitotartas das diferencas temporarias entre os rdssl@ntes

de impostos e o lucro tributavel, originadas ndquier ou decorrentes de exercicios anteriores, leno ©
efeito dos prejuizos fiscais reportaveis existeatdata da demonstragdo da posigdo financeira.

Tal como estabelecido na referida norma, sdo remihbs activos por impostos diferidos apenas quando
exista razoavel seguranca de que estes poderaseirutilizados na reducéo do resultado tributfweto, ou
guando existam impostos diferidos passivos cuj@rsfo seja expectdvel no mesmo periodo em que o0s
impostos diferidos activos sejam revertidos. Nalfide cada exercicio é efectuada uma revisdo desses
impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sequer deixe de ser provavel a sua utilizagdo futura

O valor do imposto corrente a pagar, é determirado base no resultado antes de impostos, ajus&do d
acordo com as regras fiscais em vigor.

2.11 Rédito e especializacdo de exercicios

Os proveitos decorrentes de vendas (que respeisaen@almente a impresséo de jornais, revistdaslis
telefénicas e outros) sdo reconhecidos na demgéstieonsolidada do rendimento integral quandoseesie
beneficios inerentes a posse dos activos séo déradef para o comprador e o montante dos provpitesa

ser razoavelmente quantificado.

As vendas sdo reconhecidas liquidas de imposts;odtos comerciais e outros custos inerentes a sua
concretizagéo, pelo justo valor do montante reaebida receber.

As empresas do Grupo registam 0s seus custos eifm®de acordo com o principio da especializagio d

exercicios, pelo que os custos e proveitos samhecidos a medida que sdo gerados, independened®nt
momento em que sdo recebidos ou pagos.

2.12 Classificacdo da demonstracdo da posicao financeira

Os activos realizaveis a menos de um ano da dataepdete e os passivos cuja exigibilidade ndo pessa
incondicionalmente diferida pela Empresa para umapos a data de reporte, ou que seja expectéeaau
realizem ou sejam exigiveis no decurso normal gasagdes e 0s activos que sejam detidos com g atate
transacc¢do, sdo classificados, respectivament@ctioo e no passivo, como correntes. Todos osntesta
activos e passivos séo considerados como néo tesren

2.13 Existéncias
As matérias-primas, subsidiarias e de consumo ¢émoofse valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual é

inferior ao respectivo valor de mercado, utilizaisgoo custo médio ponderado como método de cuddsio
saidas.

Séo registadas perdas por imparidade nos casosemausto das matérias-primas, subsidiarias emgimo
€ superior ao seu valor estimado de recuperacéo.
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Os produtos e trabalhos em curso encontram-seizadms ao custo de producgdo, que inclui o custo das
matérias-primas incorporadas, méo-de-obra e ggsiass de fabrico, o qual é inferior ao respectiator de
mercado.

2.14 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data de fecho do anprgporcionem informacao adicional sobre as cd@edic
gue existiam a data de fecho do ano séo reflectideasdemonstracdes financeiras consolidadas. @gosve
ocorridos ap6s a data de fecho do ano, que prapnei informacéo sobre as condicdes que ocorreras ap
essa data, sdo divulgadas no anexo as demonstfagie®iras consolidadas, se materiais.

2.15 Juizos de valor, estimativas e principais fontegderteza

Na preparacdo das demonstracdes financeiras cdedas anexas foram efectuados juizos de valor e
estimativas e utilizados diversos pressupostosapstaram as quantias relatadas de activos e passissim
como as quantias relatadas de rendimentos e gisfmeriodo.

As estimativas e 0s pressupostos subjacentes fdesrminados com base no melhor conhecimento stéste

a data de aprovacdo das demonstragdes financeinaslicdadas dos eventos e transacgfes em cursm, ass
como na experiéncia de eventos passados e/ou mwréfontudo, poderdo ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a daralegio das demonstragdes financeiras consolidadlas
foram consideradas nessas estimativas. As altevagdestimativas que ocorram posteriormente adista
demonstragdes financeiras consolidadas serdo idasige forma prospectiva. Por este motivo e dagmo

de incerteza associado, os resultados reais dasatgdes em questdo poderdo diferir das correspiesde
estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetdsana preparacdo das demonstrag@es financeirgasane
foram os seguintes:

- Vidas Uteis dos activos fixos tangiveis;

- Registos de ajustamentos para contas a receber;
- Direitos contratuais de clientes;

- Recuperacéo dos activos por impostos diferidos;
- Registo de provisdes.

3. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS, ESTIMATIVAS E ERROS FUNDAMENTAIS

Durante o exercicio findo em 30 de Junho de 20&D, ocorreram alteragcdes de politicas contabilsstica
relativamente as utilizadas na preparagdo e apgegsendas demonstracdes financeiras do exercitio 8m
31 de Dezembro de 2011 nem foram reconhecidos emwteviais relativos a periodos anteriores.

4. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagéo, suas sediess e proporcéo do capital efectivamente detid 30
de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, s&gastes:
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Percentagem efectiva em
30 de Junho 31 de Dezembro

Denominacdo Social Sede de 2012 de 2011
Lisgrafica Barcarena Mae Mae
Gestigrafica - Soc. Gestora de Participacfes Seci8iA. ("Gestigrafica") Barcarena 100 100
Geafilis - Reproducéo e Artes Gréficas, S.A. ("Gligf) Barcarena 100 100

5. ALTERACOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Durante os exercicios findos em 30 de Junho de 2BPRde Dezembro de 2011, ndo ocorreram alteragbes
perimetro de consolidagao.

6. VENDAS POR PRODUTO

Durante os periodos findos em 30 de Junho de 2@D2 &, as vendas detalham-se como segue:

30 de Junho 30 de Junho 2° Trimestre 2°, Trimestre
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Revistas 7.054.734 8.425.228 3.007.384 4.000.228
Jornais e suplementos 2.008.266 3.073.879 952.766 280
Catalogos e folhetos 1.719.250 2.443.826 1.053.100 9.826
Listas 297.750 483.757 196.750 340.757
Outros 463.576 748.482 310.148 558.191
11.543.576 15.175.172 5.520.148 8.363.881

Durante os periodos findos em 30 de Junho de 2@D2 ® as vendas realizaram-se, essencialmente, no
mercado nacional.

7. OUTROS PROVEITOS OPERACIONAIS

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2012 e @&thlrubrica apresenta o seguinte detalhe:
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30 de Junho 30 de Junho 2° Trimestre 2% Trimestre
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Aluguer de instalagfes (a) 309.413 301.165 154.706 030.
Imputacdes de custos (b) 200.825 175.497 106.135 86.795
Ganhos em imobilizagdes corpéreas 17.200 - 16.000 -
Variacdo da producéo 32.401 83.710 - 1.741
Actualizagdo do justo valor (Impala) 90.345 - 90.345 -
Outros proveitos operacionais 28.526 86.575 22.870 039.
678.710 646.947 390.056 317.645

(a) Nesta rubrica séo registados os subarrendameetgparte das instalacdes da Empresa que es&o a s
utilizadas por outras entidades.

(b) Esta rubrica reflecte os custos imputados e fadtgra empresas que desenvolvem a sua actividade
operacional nas instalacdes da Lisgrafica.

8. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2012 e @&thalrubrica foi determinada como segue:

30 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre 2°. Trimestre
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Matérias primas, subsidiarias e de consumo  3.837.205 5.702.813 1.818.832 3.102.693
Mercadorias vendidas 62.558 86.506 10.110 44.010

3.899.763 5.789.319 1.828.942 3.146.703

9. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos trimestres findos em 30 de Junho de 2012 &,2Gta rubrica teve a seguinte composicao:

30 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre 2°. Trimestre
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Subcontratos 224.927 338.696 103.508 211.010
Trabalhos especializados 137.756 199.243 109.009 80.585
Conservacgéo e reparagao 183.403 325.585 85.478 142.209
Energia e fluidos 1.160.532 1.128.065 576.932 560.194
Deslocacdes, estadas e transpc 140.649 168.073 78.507 77.006
Rendas e alugueres (a) 1.161.182 1.187.409 564.828 9%2B9.
Qutros 279.277 380.560 130.475 201.357
3.287.726 3.727.631 1.648.737 1.852.289

(&) Em 30 de Junho 2012 e 2011, esta rubrica inclupntamte de 301.776 e 335.664 Euros, respectivamente
decorrente de transacc¢des com entidades relaceiddta 27).

Locacdes operacionais
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Em 30 de Junho de 2012 e 2011, as locagfes opea&ciexistentes respeitam, essencialmente, a locks
instalacdes da Empresa em Queluz de Baixo, cujtratonfoi celebrado em 20 de Julho de 2004 com o
Espirito Santo Activos Financeiros, S.G.P.S., S'BSAF"), pelo prazo inicial de 15 anos, com opgi®
renovacao, bem como de revisédo da area locadao@wmprevisto no contrato inicial, em 30 de Noveonte

2010, foi assinada uma adenda em que é reduzideaal@cada e consequentemente as responsabilidades
assumidas (Nota 24). Nos semestres findos em 30w de 2012 e 2011, os custos incorridos inciui@o
rubrica “Fornecimentos e servicos externos” rettimqueles contratos de locagéo operacional, séiorote

segue:
30 de Junho 30 de Junho

de 2012 de 2011
Fornecimentos e servigos externos 854.432 847.795

10. CUSTOS COM O PESSOAL

Nos semestres findos em 30 de Junho de 2012 e @9fyhstos com o pessoal foram como segue:

30 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre 29, Trimestre
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Salarios e remuneracdes 2.796.219 3.055.258 1.491.546 .4691204
Encargos sobre remuneracdes 658.719 706.216 325.826 .1889
Outros gastos com o pessoal 498.677 1.146.697 106.722 83.186
3.953.615 4.908.171 1.924.094 2.491.498

Nos semestres findos em 31 de Mar¢o de 2012 e 20ddmero médio de pessoal ao servico do Grupdefoi
295 e 318 empregados, respectivamente.

Os outros gastos incorridos com pessoal no decdoegxercicio findo em 30 de Junho de 2012 e 2011,
respeitam, essencialmente, a indemnizacfes supertadm rescisées de contratos de trabalho com
colaboradores do Grupo, derivados, essencialmedte, plano de reestruturacdo ja anteriormente
implementado.

Em 30 de Junho de 2012, o Grupo tinha na situde&uspensao temporaria do contrato de trabalienff)
29 trabalhadores, prosseguindo, no entanto, aidadti® normal.

11. GASTOS E PROVEITOS FINANCEIROS, LIQUIDOS

Os gastos e proveitos financeiros dos trimestne§i em 30 de Junho de 2012 e 2011, tém a seguinte
Ccomposicao:
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12.

20 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre 2°, Trimestre
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Custos financeiros:
Juros suportados 1.091.421 1.325.558 534.288 734.621
Outros custos financeiros 135.746 135.915 46.163 76.04
1.227.167 1.461.473 580.451 805.667
Proveitos financeiros:
Juros obtidos 398 338.183 200 337.935
Outros proveitos financeiros 414 24.518 - 24.518
812 362.701 200 362.453
Custos financeiros, liquidos 1.226.355 1.098.772 580.2 443.214

DIFERENCA ENTRE RESULTADOS CONTABILISTICO E FISCAL

As empresas incluidas na consolidacdo encontrapuf@itas a tributacdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (“IRC"), a tax&%P0, acrescida de Derrama a taxa de 1,5% sobre o
lucro tributavel, resultando numa taxa de impogi@gada de, no maximo, 26,5%.

Nos termos de artigo n.° 88 do Cddigo do IRC a [Eswgre as suas participadas encontram-se sujeitas a
tributacdo autbnoma sobre um conjunto de encamgtexas previstas no artigo mencionado.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declarafifezss estdo sujeitas a reviséo e correccao @oe plas
autoridades fiscais durante um periodo de quatns &rinco anos para a Seguranca Social), excetiodgu
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido codlosdbeneficios fiscais, ou estejam em curso ing@sce
reclamacdes ou impugnacdes, casos estes em qesddepo das circunstancias, os prazos sao alargados
suspensos. Deste modo, as declaracdes fiscaisndesda 2008 a 2011 poderdo vir ainda a ser sujeitas
revisdo. O Conselho de Administracdo entende geeteais correccdes resultantes de revisées/inspe el
parte das autoridades fiscais aquelas declaracéesmpdostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstracdes financeiras consolidadas em 30 the #2012,

Impostos diferidos

Em 30 de Junho de 2012, os passivos por impostrglds no montante de 517 529 Euros, estdo miacios
com o justo valor de direitos contratuais de céent

O movimento ocorrido nos activos e passivos pgoistos diferidos nos exercicios findos em 30 dddule
2012 e 31 de Dezembro de 2011, foi como segue:
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Activos por
impostos
diferidos

Prejuizos fiscais
reportaveis

Saldo em 31 de Dezembro de 2011 595.738
Reducéo 92.084
Saldo em 30 Junho de 2012 503.654

13. ACTIVOS INTANGIVEIS

Passivos porr
impostos
diferidos

Direitos
contratuais

609.613
92.084
517.529

As variacdes ocorridas na rubrica dos activos gitagis resultam do efeito das amortizacfes do geffindo

em 30 de Junho de 2012.

14. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

As variac¢des ocorridas na rubrica dos activos firtangiveis resultam do efeito das amortizacGeseltndo

findo em 30 de Junho de 2012

15. OUTROS ACTIVOS NAO CORRENTES

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2Q&lrubsica tinha a seguinte composicao:

31 de Dezembro

30 de Junho de 2012 de 2011
Valor Perdas de Vlor Valor
bruto imparidade liquido liguido
Rasografica - Comércio e Servigcos Graficos, SA("®graifica”) 11.100.629 (8.707.188) 2.393.441 2.454.703
("Rasogréafica") (Nota 27)
Gestprint - Sociedade Gestora de Participagdesa8S8®cBEA 3.349.627 (3.349.627) -
("Gestprint") (Nota 27)
Gespatrimoénio - Rendimento Sociedade Gestora, SA 580.223 1.580.223 1.580.223
("Gespatrimoénio") (a)
Depésitos a prazo (b) 85.317 85.317 85.317
16.115.796 (12.056.815) 4.058.981 4.120.243

(@) Esta rubrica corresponde a um adiantamento cormeglist conta da exploracdo de um projecto
imobiliario a ser desenvolvido em conjunto com asfiad¢riménio. No entendimento do Conselho de
Administracdo, este montante ndo sera recebidaro prazo, pelo que foi classificado a médio egyton

prazo.

(b) Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 201ldepésitos a prazo encontravam-se
condicionados, essencialmente, a libertacdo dasnti@s bancarias solicitadas no ambito do

procedimento extrajudicial de conciliagcdo (Nota.21)
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16. EXISTENCIAS

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 26thlubrica tinha a seguinte composigéo:

30 de Junho de 2012 31 de Dezembro de 2011
Perdas de
Valor Perdas por Valor Valor Perdas por Valor
bruto imparidade liguido bruto imparidade liguido
Matérias-primas, subsidiarias e consu 366.002 (33.485) 332.517 655.933 (33.485) 622.448
Produtos e trabalhos em curso 151.236 - 151.236 118.83 - 118.835
517.23¢ (33.485 483.75: 774.76¢ (33.485 741.28°

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2@@dypm ndo possui inventarios dados como garantia pa
cumprimento de passivos.

17. CLIENTES E CONTAS A RECEBER

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 26thliudbrica tinha a seguinte composigéo:

30 de Junho de 2012 31 de Dezembro de 2011
Valor Desconto Perdas de Valor Valor Desconto Perdas de lorva
nominal da divida Imparidade liquido nominal da divida plaridade liquido
N&o correntes
Clientes 5.390.253 (715.254) (1.360.055) 3.314.944 5.293 (805.599) (1.360.055) 3.224.599
Correntes:
Clientes 16.372.679 - (8.668.639) 7.704.040 17.638.135 - 8.670.539) 8.967.596
Total 21.762.932 (715.254) (10.028.694) 11.018.984 238.888 (805.599) (10.030.594) 12.192.195

18. OUTROS ACTIVOS CORRENTES

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 26tRl;ubrica tinha a seguinte composicao:

30 de Junho 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Valor nominal Valor nominal
Devedores diversos 1.034.864 919.411
Devedores por acréscimos de rendimentos:
Rappel de fornecedores 59.130
Seguros 13.500 318.648
Reteng¢des na fonte 20.047 49.872
Imposto sobre o valor acrescentado 227.083 374.378
Outros diferimentos 19.883 25.966
Adiantamentos a fornecedores 36.646 35.433
Adiantamentos ao pessoal 84.736 40.553
1.436.759 1.823.391
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19.

20.

21.

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2@idcraminagéo de caixa e seus equivalentes coestant
na demonstragdo de fluxos de caixa, e a recor@iliaptre o seu valor e 0 montante de disponibiéidad
constante na demonstracdo da posigdo financeitelsodatas, € como segue:

30 de Junho 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Numerario 3.700 5.999
Depé6sitos bancarios imediatamente mobilizaveis 363.3 225.090
Caixa e seus equivalentes 359.067 231.089
Descobertos bancarios (717.053) (120.658)
Caixa e depositos bancarios (357.986) 110.431

A rubrica de caixa e equivalentes a caixa compreeosl valores de caixa e depdsitos imediatamente
mobilizaveis para os quais o risco de alteracaeatter € insignificante.

CAPITAL PROPRIO

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20tapital social da Empresa era representado por
186.696.620 accBes com o valor nominal de 0,05% @mcontrava-se totalmente realizado e era dpétis
seguintes accionistas:

N° de accdes Percentagem
Rasogréfica 95.196.620 50,99%
Gesprint 73.558.462 39,40%
Qutros, inferiores a 10% do capital 17.941.538 9,61%
186.696.620 100,00%

Reserva legal: A legislagdo comercial estabeleee pgio menos, 5% do rendimento integral liquideaatem
de ser destinado ao refor¢o da reserva legal,uéesta represente pelo menos 20% do capital ré&stava
ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagés, pode ser utilizada para absorver prejuizosisiele
esgotadas as outras reservas, ou incorporada italcap

Reservas de reavaliacdo: Esta rubrica resulta alaliacdo do activo imobilizado corpéreo, efectuada
termos da legislagdo aplicavel. De acordo com Blé&Egfio vigente e as préaticas contabilisticas saguém
Portugal, estas reservas nédo séo distribuidascatmnistas, podendo apenas em determinadas ciécomess
ser utilizadas para futuros aumentos de capitabertura de resultados transitados negativos.

Accdes proprias: Em 30 de Junho de 2012 e 31 derblmo de 2011, o Grupo detinha 52.513 acc¢des
proprias. As accdes proprias estédo contabilizadisgeu valor de aquisicao.

EMPRESTIMOS OBTIDOS
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Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20hlruesica tinha a seguinte composicao:

30 de Junho de 2012 31 de Dezembro de 2011
N&o corrente Corrente N&o corrente Corrente
Empréstimos bancarios (a) 1.700.480 35.621.433 862.39236.610.985
Outros empréstimos (b) - 606.198 - 606.198
Descobertos bancarios (c) - 717.398 - 120.658
Factoring (d) - 4.305.631 - 6.231.019
Letras descontadas (e) - 1.671.288 - 1.916.597
Cheques pré-datados (f) - 561.472 - 581.967
1.700.480 43.483.420 862.392 46.067.424

(a) Em 30 de Junho de 2012 e 2011, o detalhe dos etinppédancarios era como segue:

2011 2010

N&o corrente Corrente N&o corrente Corrente
Banco Espirito Santo, S.A. ("BES") (i) 1.076.352 9000 - 1.188.852
BCP (ii) - 2.650.000 - 2.650.000
Barclays Bank, S.A. ("Barcklays") (iii) - 977.500 - 99I00
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. ("CGD") (iv) - 1.042% - 1.502.234
BCP (v) - 602.500 - 602.500
Finibanco, S.A. ("Finibanco") (vi) - 102.014 93.007 20.832
Caixa Econdémica Montepio Geral, S.A. ("Montej - 244.674 78.605 182.658
BCP (viii) - 1.021.236 - 1.021.236
BCP (ix) - 20.240.000 - 20.240.000
BCP (x) - 4.000.000 - 4.000.000
BCP (xi) - 19.444 - 116.667
Banco Popular, S.A. ("BP") (xii) 88.829 64.604 106.481 63.307
Banif (xiii) - 386.682 - 407.125
Banif (xiv) - 662.832 - 662.832
CGD (xv) - 1.619.048 - 1.619.048
Banco Efisa (xvi) 535.299 77.000 584.299 52.500
Banif (xvii) - 1.291.194 - 1.291.194
Banif (xviii) - 477.000
Livrancas - 55.080 - -

1.700.480 35.621.433 862.392 36.610.985

0] Empréstimo correspondente a trés linhas contafteri@ucionada com o BES, com plano de
amortizacdo mensal desde Abril de 2012 de 2.500s=eim cada uma das linhas, no valor de
1.166.352 Euros, com as seguintes particularidades:

- Linha de 581.352 Euros — taxa de referénciab&ua 90 dias, acrescida de 4,75%;
- Linha de 492.500 Euros — taxa de referénciagb&ua 90 dias, acrescida de 4,75%;
. Linha de 92.500 Euros — taxa de referénciaibua 90 dias, acrescida de 4%

(i)  Financiamento renegociado pelo BCP em Dezendier2010, no montante inicial de 2.650.000
Euros, com caréncia de capital e juros, de trés argeis meses, respectivamente. Apés esse
periodo, o capital serd amortizavel em 118 prestagiensais com inicio a 15 de Janeiro de
2014 e término em 15 de Outubro 2023. As primei@gprestacdes no montante de 13.475
Euros e as restantes 48, no montante de 35.55%.BEvemce juros a taxa Euribor a 1 més,
acrescida de 2%. Como garantia do integral cummitiondeste empréstimo, a Rasografica e a
Gestprint subscreveram uma liviangca em branco eragdem penhor as acc¢des detidas no
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(iii)

(iv)

v)

.(vi)

(vii)

(viii)

capital da Lisgréafica. Adicionalmente, em resultadfp contratacdo deste financiamento a
Empresa assumiu diversaoVenantsque ndo estéo a ser cumpridos pelo que foi ¢leado
na totalidade como passivo corrente.

Financiamento concedido pelo Barclays, nontaote inicial de 1.000.000 Euros, com caréncia
de capital de doze meses. Em 8 de Agosto de 20T&dlizado um aditamento ao contrato
inicial, passando o capital a ser amortizado enpi&3tacdes mensais com inicio em 18 de
Setembro de 2011 e término em 18 de Agosto de B8@46eguintes condi¢des: entre a 12 e 122
prestacdo os reembolsos serdo de 2.500 Euros,eceh8®e 242 de 5.000 Euros, entre a 252 e
362 de 10.000 Euros, entre a 372 e 482 de 32.508Femtre a 492 e 562 de 40.000 Euros e
entre a 572 e 602 de 20.000 Euros. Em resultadordteatacdo deste financiamento, a Empresa
assumiu diversos “covenants” a serem cumpridosntieira periodo de vigéncia do contrato
(nomeadamente, ter pagas todas as contribuicbesgarehica Social e Impostos). Este
financiamento vence juros a taxa Euribor a 1 mé=saida de 2%. O montante em divida em
30 de Junho de 2012, 977.500 Euros, foi classificedtotalidade como passivo corrente por a
Empresa néo estar a cumprir esvVenantsassumidos em resultado da sua contratagéo.

Financiamento concedido pela CGD em 5 de dueé2009, no montante inicial de 2.375.000
Euros. O empréstimo € liderado pela CGD (831.25&ue conta com a participacdo do

BCP 1.068.750 Euros e Banif (477.000 Euros) sendapital amortizavel em 13 prestacfes

mensais com inicio em 7 de Julho de 2009 e térramo7 de Julho de 2010, sendo as
primeiras 12 prestacdes, no montante de 62.500sEamea, e a Ultima prestacdo, no montante
de 1.625.000 Euros. Em 15 de Marco de 2011 e 1Padeiro de 2012 foram negociadas as
parcelas em divida a CGD e Banif, ficando em diwdaontante de 1.040.625 Euros. Em 30
de Junho de 2012, este montante encontra-se emfacer@ao plano de reembolso contratado
pelo que foi classificado como passivo correnteiciddalmente, este financiamento vence

juros a taxa Euribor a 1 més, acrescida de 2,75%.

Financiamento concedido pelo Banif em 22 déo\ig 2009, no montante inicial de 2.410.000
Euros. O empréstimo € liderado pelo Banif (1.208.80ros) e conta com a participacéo do
BCP (602.500 Euros) e do Banco Efisa (602.500 Busendo o capital amortizavel em 73

prestacdes mensais, com inicio em 22 de Junho e @érmino em 22 de Julho de 2016,
sendo as prestagdes no montante de 33.014 EurasNadgrimeiro semestre de 2011 foram

negociadas as parcelas em divida ao Banif e Bafisa gor um prazo de 120 meses e com
caréncia de capital de 36 meses. Em 30 de Juni2®H2 a parcela referente ao BCP, no
montante de 602.500 Euros, ainda ndo se encomgaeiada e vence juros a taxa Euribor a 1
més, acrescida de 2,75%.

Financiamento concedido pelo Finibanco, nentante inicial de 250.000 Euros, amortizavel
em 36 prestacBes mensais de 6.944 Euros, com @nftibs de Abril de 2010 e término em 15
de Margo de 2013. Em 30 de Junho de 2012, o men&antdivida ascendia a 102.014 Euros.
Adicionalmente, vence juros a taxa Euribor a 3 meserescida de 4,5%.

Financiamento concedido pelo Montepio, nomtamte inicial de 500.000 Euros, com caréncia

de capital de seis meses e, ap0s esse periodqital cera amortizdvel em 42 prestacdes

mensais e constantes, com inicio em 16 de Janei208i0 e término em 16 de Janeiro de

2013. Em Abril de 2010, o montante em divida eratd&.614 Euros, tendo-se realizado um

aditamento ao contrato inicial, passando o capitsgr amortizado em 36 prestacdes mensais,
com inicio em 16 de Julho de 2010 e término emd&uhho de 2013. Em 30 de Junho de

2012, o montante em divida ascendia a 244.674 Euvesice juros a taxa Euribor a 3 meses,

acrescida de 4%.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezemie 2010, no montante inicial de 1.021.236
Euros, com caréncia de capital e juros, de trés amgeis meses, respectivamente. Apds esse
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(ix)

)

(xi)

periodo, o capital sera amortizavel em 51 prestag@ensais com inicio a 14 de Janeiro de
2014 e término em 18 de Margo 2018. Em 30 de Jdel2012 o montante em divida ascendia
a 1.021.236 Euros que se vence a médio e longo.ptaimo garante do integral cumprimento
do empréstimo, a Lisgrafica subscreveu uma livramabranco e constituiu o penhor sobre
direitos de créditos emergentes do contrato deeisgdio com o cliente Paginas Amarelas, S.A.
Vence juros a taxa Euribor a 1 més, acrescida de Aficionalmente, em resultado da
contratacdo deste financiamento a Empresa assuweitsds ‘tovenantsque ndo estio a ser
cumpridos pelo que foi classificado na totalidadme passivo corrente.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezenader@010, no montante inicial de 20.240.000
Euros, com caréncia de capital e juros, de trés amgeis meses, respectivamente. Apds esse
periodo, o capital sera amortizavel em 84 prestag@Ensais com inicio a 30 de Janeiro de
2014 e término em 20 de Dezembro 2020. As primé&fapresta¢cées ascenderdo a 144.536
Euros cada, posteriormente 47 prestagdes no mentt313.161 Euros e a Ultima no
montante de 318.162 Euros. Em resultado da cogfimtdeste financiamento, a Empresa
assumiu diversoscbvenantsa serem cumpridos durante o periodo de vigéneieamtrato de
financiamento (nomeadamente, cumprimento dos dostrde financiamento celebrados,
independentemente da sociedade financiadora, taxadribuicbes e impostos, restricbes
relativamente a contratagdo de novos financiameetuge outros). A Empresa assumiu ainda
diversas garantias nomeadamente, a prestacdo depels accionistas Rasogréfica e
Gestprint, detentoras, actualmente, respectivamedée 50,99% e 39,4% das acgles
representativas do capital social da Empresa, atitgipdo de penhor financeiro pela
Rasografica sobre 8.500.000 acc¢des de sua titatigjdrepresentativas do capital social da
Empresa e outorga de respectiva procuracao irrgeqga constituicao de penhor financeiro
pela Gestprint sobre 72.223.016 ac¢bes de suartitatie, representativas do capital social da
Empresa e outorga de respectiva procuracdo irree@ga constituicdo de penhor sobre os
direitos de crédito e consignacdo de receitasudthils a Empresa nos termos do contrato /
protocolo celebrado em 20 de Julho de 2004, esteeeeo Fundo de Investimento Imobiliario
gerido e legalmente representado pela ESAF, pdesenvolvimento conjunto de um projecto
imobiliario do qual participam, o penhor sobre ggitbs de crédito do contrato de impressao
com o cliente Paginas Amarelas, S.A., a constituigg@ um penhor sobre equipamentos
desonerados e a subscricdo de uma livranca casetdd=mpresa. Este financiamento vence
juros a taxa Euribor a 1 més acrescida de 2%. Emde de os “covenants” assumidos néo
estarem a ser cumpridos, este financiamento fasifieado na totalidade como passivo
corrente.

Financiamento concedido pelo BCP em Dezemier@@lL0, no montante inicial de 4.000.000
Euros, com caréncia de capital até a data de ventingue ocorre a 30 de Dezembro de 2015
e de juros durante os primeiros seis meses. Ertadsula contratagdo deste financiamento, a
Empresa assumiu diversosoVenants a serem cumpridos durante o periodo de vigéneia d
contrato de financiamento (nomeadamente, cumpronelos contratos de financiamento
celebrados, independentemente da sociedade fidanajataxas, contribuicdes e impostos,
restricdes relativamente a contratacdo de novasdiamentos, entre outros). Adicionalmente,
vence juros a taxa Euribor a 6 meses, acrescid2%e Como garante do integrante
cumprimento deste empréstimo, foi constituido pemtwocrédito detido pela Lisgrafica sobre
a Impala; a consignacgéo das receitas liquidas emggdo crédito consignado e a subscricao
de uma livranca caugdo em branco. Em virtude dem&nant$ assumidos ndo estarem a ser
cumpridos, este financiamento foi classificadoatalidade como passivo corrente.

Financiamento concedido pelo BCP, no montamitéal de 350.000 Euros, amortizavel em 18
prestacdes mensais, no montante de 19.444 Eurosémma 30 de Janeiro de 2011 e término
em 30 de Junho 2012. Em resultado da contratacste iranciamento, a Empresa assumiu
diversos tovenants a serem cumpridos durante o periodo de vigéncacdntrato de

financiamento (nomeadamente, cumprimento dos dostrde financiamento celebrados,
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(xiv)
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independentemente da sociedade financiadora, taxadribuicdbes e impostos, restricbes
relativamente a contratacdo de novos financiamgmiase outros). Adicionalmente, vence
juros a taxa Euribor a 1 més, acrescida de 2%.

Financiamento concedido pelo Banco Populas, montante inicial de 240.000 Euros,

amortizavel em 54 prestacBes mensais e constames,nicio em 25 de Junho de 2010 e
término em 25 de Novembro de 2014. Em 30 de Jurh@(12, o montante em divida

ascendia a 153.433 Euros, do qual 88.829 Eurosrs\a médio e longo prazo. Vence juros a
taxa Euribor a 3 meses, acrescida de 4%.

Financiamento concedido pelo Banif, no namte inicial de 450.000 Euros, amortizavel em
108 prestacdes mensais de 4.167 Euros, com initib%ede Dezembro de 2010 e término em
19 de Novembro de 2019. Vence juros a taxa Eur#bbd3 meses, acrescida de 2,5%.
Adicionalmente, em resultado da contratacdo dé@sa@diamento a Empresa assumiu diversos
“covenants que ndo estdo a ser cumpridos pelo que foi dieadd na totalidade como
passivo corrente.

Financiamento concedido pelo Banif, no motgaimicial de 720.000 Euros, amortizavel em
108 prestacdes mensais de 6.667 Euros, com initid3ede Dezembro de 2010 e término em
23 de Novembro de 2019. Vence juros a taxa Eurébd® meses, acrescida de 2,5%.
Adicionalmente, em resultado da contratacdo dé@sa@diamento a Empresa assumiu diversos
“covenants que ndo estdo a ser cumpridos pelo que foi dieadd na totalidade como
passivo corrente.

Financiamento concedido pela Caixa Geral dpd3eos a partir de 15 de Margo de 2011, no
montante de 1.619.048 Euros, com caréncia de tajets86 meses. Apds esse periodo o
empréstimo sera amortizavel em 14 prestacdes saisesvm inicio em 15 de Setembro de

2014. Este financiamento resulta da reestruturdedoutros ja existentes e vence juros a taxa
Euribor a 6 meses acrescida de 2%. Adicionalmeste,resultado da contratacdo deste
financiamento a Empresa assumiu diversas/&nants que ndo estdo a ser cumpridos pelo

que foi classificado na totalidade como passivoerte.

Financiamento concedido pelo Banco Efisa, no méatde 647.229 Euros, amortizavel em 60
prestag6es mensais com inicio em 30 de Setemi201dee término em 30 de Agosto de 2016
nas seguintes condicdes: entre a 12 a 122 prestac@@embolsos mensais serdo de 3.500
Euros, entre a 132. e 242 de 7.000 Euros e meswmante serd reembolsado em 36 prestacdes
mensais, iguais e sucessivas. Em 30 de Junho d& 2Ofnontante em divida ascendia a
612.299 Euros do qual 535.299 Euros se vence aoneéltingo prazo. Adicionalmente, este
financiamento resulta da reestruturagdo de outexigtente e vence juros a taxa Euribor a 1
més acrescida de 2%.

Financiamento concedido pelo Banif, no montantel @91.194 Euros, amortizavel em 84
prestacdes mensais com inicio em 30 de Agosto 14, 2@ndo a ultima prestagdo acrescida de
516.478. Este financiamento resulta da reestrudiorde outro ja existente e vence juros a taxa
Euribor a 1 més acrescida de 2%. Adicionalmente, resultado da contratagdo deste
financiamento a Empresa assumiu diversas/énants que ndo estdo a ser cumpridos pelo
que foi classificado na totalidade como passivoerte.

Financiamento concedido pelo Banif, no montante4@@.00 Euros, amortizavel em 84
prestacdes mensais, com caréncia de capital deo8 ansendo a prestacdo final com
vencimento a 16 de Janeiro de 2022 acrescida dwr vasidual de 190.800 Euros. Este
financiamento resulta da reestruturagdo de outexigtente e vence juros a taxa Euribor a 1
més acrescida de 2%. Em resultado da contratacggie fleanciamento a Empresa assumiu
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diversos tovenants’que ndo estdo a ser cumpridos pelo que foi dieedd na totalidade
como passivo corrente.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20Elm®stimos bancarios vencem conforme segue:

31 de Marcgo
de 2012
Até 1 ano 35.621.433
Amais de 1 e menos de 2 anos 313.394
A mais de 2 e menos de 5 anos 613.234
A mais de 5 anos 773.852

37.321.913

31 de Dezembro

de 2011
Até 1 ano 36.610.985
Amais de 1 e menos de 2 anos 406.066
Amais de 2 e menos de 5 anos 456.326
37.473.377

(b) Esta rubrica corresponde a um subsidio reembdle&tido no ambito do Pedip Il (Contrato n°® S/9%\0
recebido nos exercicios de 1996 e 1998, no total 1&7.207 Euros e corresponde a 94,72% do in@entiv
contratado e o respectivo contrato tem um planedmbolso de nove prestacfes semestrais, inicismdo-
24 meses apés cada utilizacdo. Até 31 de Julho0d&,2a Empresa amortizou 3.155.529 Euros e
encontrava-se em divida o montante de 2.011.678sEorqual foi objecto de uma garantia bancarie, qu
actualmente é de 341.267 Euros (Nota 28). A Empresdém, também, um depdsito a prazo, no montante
de 85.317 Euros cuja movimentacao esta condicioaa@aucdo da referida garantia (Nota 15), uma vez
que tera de ser 25% desta. Em 31 de Julho de a@®®presa obteve aprovacdo do IAPMEI para o pedido
formulado de inclusdo da divida no procedimentoagudicial de conciliagdo. Este financiamento vence
juros a taxa de 2,5% por ano, tendo o mesmo sitkegoeiado em data posterior. Entre Janeiro e Aleril
2011, a prestacdo mensal é de 11.974 Euros, semd@ gartir de Maio de 2011, os pagamentos mensais
serdo de 40.413 Euros. Em 30 de Junho de 2012loo et divida ascendia a 606.198 Euros do qual
525.372 Euros se encontra em mora.

(c) Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20HtEsasbertos bancarios fora facilidades concedidas,
essencialmente, pelo BES e BCP, respectivamengéndeas a suprir necessidades pontuais de tesourar
e vencem juros a taxas correntes de mercado.

(d) O saldo desta rubrica corresponde a financitore&m regime déactoring,com recurso, que vencem juros
a taxas normais de mercado para operacdes similares

(e) O saldo desta rubrica corresponde a saques sobe@ds, descontados e ndo vencidos, que vences jur
taxas normais de mercado para operacdes similares.

(H A rubrica de cheques pré-datados, no valor de 3@1Euros, inclui cheques de clientes para liquidalg
facturas, os quais foram objecto de desconto jdatinstituicGes de crédito. Em 30 de Junho de 2812,
Empresa tinha contrata das duas linhas de desabattiseques, as quais se detalham:

- BPN, conplafondde 250.000 Euros, vence juros a taxa Euribor &$8) acrescida de 4,5%;
- BCP, conplafondde 600.000 Euros, vence juros a taxa Euribor &4, acrescida de 4,0%.
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22. LOCAGOES FINANCEIRAS

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20hlruesica tinha a seguinte composicao:

30 de Junho de 2012 31 de Dezembro de 2011
Passivos Passivos Passivos Passivos
ndo correntes correntes nao correntes correntes
Credores por locagdes financeiras 4.866.152 1.225.406 5.434.618 1.276.074

Em 30 de Junho de 2012, a Empresa tem contas a psgacadoras no montante de 11.742.338 Euros,
deduzidos de adiantamentos pagos por conta no mertta 5.650.780 Euros o que perfaz um valor lmdel
6.091.558 Euros. Este montante vence-se como segue:

Até 1 ano 1.225.406
Entre 1 e 2 anos 615.177
Entre 2 e 5 anos 2.528.953
Mais de 5 anos 1.722.022

4.866.152
Total 6.091.558

A Empresa celebrou, em 2008, um contrato de suffimceom a Gestprint para a aquisicdo do equipandento
impressdo “Rotativa 10", pelo valor de 7.928.073d8uNota 27), com um plano de pagamento de 8 anos,
vencendo juros a taxa anual de 7,108% e tendo a@dimido um valor residual de 2.400.000 Euros.
Adicionalmente, decorrente deste contrato de sabfiw, a Empresa procedeu em exercicios anteriores a
pagamentos a Gestprint, correspondentes a cauefargo da caugdo, no montante de 5.650.780 Euros.

Estes adiantamentos vencem juros a taxa médiaalecfamento da Empresa.

23. OUTROS PASSIVOS NAO CORRENTES

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20hlrubsica tinha a seguinte composigao::
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30 de Junho 31 de Dezembro

de 2012 de 2011
Contrato de impresséao (a) 2.122.682 2.206.682
Dividas integradas em planos de pagamentos (b) 2405 2.166.481
4.228.152 4.373.163

(a) Este montante corresponde ao justo valor dos aéreibntratuais de um contrato de impressdo, com um

valor nominal de 4.157.009 Euros que serd liquidamioprestacdes mensais de 25.000 Euros até Outubro
de 2022.

Em 30 de Junho de 2012, o plano de pagamentos é:

30 de Junho 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Amais de 1 e menos de 2 anos 175.832 170.582
Amais de 2 e menos de 5 anos 596.223 578.423
Amais de 5 anos 1.350.627 1.457.676
2.122.682 2.206.681

(b) Dividas & Seguranca Social integradas em planpsgkemento.
Em 30 de Junho de 2012, as dividas integradasamgbe pagamento vencem-se conforme segue:

30 de Junho 31 de Dezembro

de 2012 de 2011
A mais de 1 e menos de 2 anos 550.084 493.693
A mais de 2 e menos de 5 anos 1.232.551 1.232.551
A mais de 5 anos 322.835 440.237
2.105.470 2.166.481

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20ddnteava-se em mora o montante de 449.023 Euros e
214.049 Euros, respectivamente.

24. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro 201 1lrubstea tinha a seguinte composigao:
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30 de Junho de 2012

31 de dezembro de 2011

Passivos Passivos Passivos Passivos
correntes nédo correntes correntes ndo correntes
Fornecedores, conta corrente (a) 11.512.092 2.263.44811.308.232 2.402.099
Fornecedores, titulos a pagar 464.331 502.637
Fornecedores de imobilizado 65.065 82.374
Fornecedores, facturas em recepgdo e conferéncia . 3860 1.456.724 -
Fornecedores de imobilizado, titulos a pagar 45.492 5.482
Credores por acréscimos de gastos:
Rappel a liquidar 564.153 517.613
Remuneracdes a liquidar 1.869.549 1.333.936
Juros a liquidar (b) 1.822.061 1.681.532 -
Fornecimentos e servigcos externos 388.296 386.462 -
Outros custos e perdas 52.498 -

17.391.385 2.263.448

17.407.500 2.402.099

(a) Em Novembro de 2010, foi celebrado um aditamentocadrato estabelecido entre a ESAF e a Empresa
onde acordam alterar o montante da renda devida p45.603 Euros. A renda passa a ser paga
postecipadamente no més a que disser respeitcartiguevedora nessa data, no montante de 3.927.256
Euros serd paga da seguinte forma: 1.663.807 Eumo86 prestagfes mensais e sucessivas de 46.217
Euros vencendo-se a primeira em 1 de Abril de 202263.448 Euros por conta da mais-valia futura no
projecto imobiliario gerido pela Gespatrimonio/ESAFm 30 de Junho de 2012, o montante em divida
nominal ascendia a 3.247.775 Euros, do qual 2.28F4ros se vence no médio e longo prazo.

(b) Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2Qtalruesica inclui os montantes de 702.943 Euros e
479.523 Euros, respectivamente, a pagar a entida@esonadas (Nota 27).

25. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 26thlubrica tinha a seguinte composigéo:

30 de Junho 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Adiantamentos de clientes 9.024 5.876
Sector publico estatal (a) 3.013.227 1.923.562
Credores diversos:
Indemnizacdes a liquidar 537.025 503.150
Contrato de impresséao (Nota 23) 190.489 160.548
Outros (b) 420.573 160.957
Proveitos diferidos (c) 322.628 427.359
4.492.966 3.181.452

(a) No exercicio de 2003, a Empresa solicitou ao IAPMEglguranca Social e Direc¢do Geral de Impostos, a
instauracdo de um procedimento extrajudicial decitiagdo nos termos do Decreto-Lei n® 316/98, de 20
de Outubro, conducente a regularizacao dos valaesidos, tendo proposto a regularizacdo das divida
vencidas a Seguranca Social em cento e cinqueestapbes mensais de 29.541 Euros e a regularizacéo
das dividas vencidas de IRS e de IVA, em sesseatdiagdes mensais de 42.892 Euros, e juros vincendo
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calculados a taxa de 2,5%. O acordo final paragalagzacéo nos termos propostos foi subscritospela
partes envolvidas em 31 de Julho de 2005, o quavam ndo pagamento de juros vencidos, dele sendo
lavrada acta final nessa data, tendo o seu infoiGetembro de 2005. Ao abrigo deste acordo, a Eapre
solicitou a emiss@o de garantias bancérias a @wdnstituto de Gestédo Financeira da SegurancaSeci
Direccdo Geral de Impostos, nos montantes, de 288 FEuros e 1.648.394 Euros, respectivamente (Nota
30). Actualmente, mantém-se em vigor a facturaideié favor do Instituto de Gestdo Financeira da
Seguranga Social e cujo valor de momento sdo A88Euros. O referido procedimento extrajudicial de
conciliacdo tem como pressuposto a consolidacaodiira da Empresa.

Em 30 de Junho de 2012, encontrava-se em morantanie de 433.044 Euros (214.049 Euros em 31 de
Dezembro de 2011).

Em 30 de Junho de 2012, encontrava-se em mora tanterde 2.558.121 Euros, referente a dividasifisca
parafiscais cuja decomposicao € a seguinte:

Tributo 30 de Junho de 2012
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 4.038
Retencdes de irs/irc e Imposto de Selo 590.291
Taxa extraordinéria 57.788
Taxa social Unica 1.556.004
Total 2.558.121

No final do més de Dezembro de 2011, a Empresagmir o requerimento de apresentacdo ao PEC
(Procedimento Extrajudicial de Conciliagdo), reqmento que incluia os montantes do actual PEC e as
dividas existentes em 2011.

Em 23 de Janeiro de 2012, a Empresa foi informattalAPMEI que se deu inicio ao processo supragsitaal
qual foi atribuida a referéncia 22/22.

(b) Engloba o0 montante de 65.558 Euros respeitantéidadas relacionadas (Nota 27)

(c) Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 200ibriea de proveitos diferidos tinha a seguinte

composicao:
30 de Junho 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Francisco Batista, Lda 187.500 375.000
Grafedisport, S.A. 88.942 -
Subsidio ao investimento 46.186 52.359
322.628 427.359

26. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 26thliubrica tinha a seguinte composigéo:
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30 de Junho de 20!

31 de Dezembro 201

Activos Passivos Activos Passivos
corrente: néo corrente corrente: néo corrente
Pagamento especial por conta 246.929 - 290.554 -
Imposto o sobre o rendimento estimado - 25.072 - 163.04
Imposto sobre o rendimento a pagar - 353.939 - 173.457
246.929 379.011 290.554 340.500

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20Xkhldss devedores de IRC respeitam a pagamentos

especiais por conta.

27.

SALDOS E TRANSACGOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Os saldos em 30 de Junho de 2012 e 31 Dezembi@ldea? transaccdes efectuadas com empresas
relacionadas excluidas da consolidacéo, no exerificio naquelas datas, sdo os seguintes:

30 de Junho de 2012

Saldos Transacgdes
Outros activos Outros Fornecedores e Fornecimentos @usom Custos e
n&o correntes activos correntes contas a pagar eo=néxternos o pessoal perdas financeiros
(Nota 25) (Nota 24) (Nota 9) (Nota 31) (Nota 11)
Accionistas:
Rasografica (a) 2.540.301 (65.558) 301.776
Gestprint (b) - - 702.943 - 223.420
Total accionistas 2.540.301 (65.558) 702.943 301.776 223.420
Partes relacionadas:
Conselho de Administragao 87.413
Total partes relacionadas -
Total 2.540.301 (65.558) 702.943 301.776 87.413 223.420
31 de Dezembro de 2011
Saldos Transacgdes
QOutros activos Outros Credores por Fornecedores e &anmmentos Custos com Custos e Proveitos e

néo correntes activos correntes locacéo financeira

t@sm pagar e servigos externos o pessoal perdasdmieos ganhos financeiros
(Nota 15) (Nota 18) (Nota 22) (Nota 24) (Nota 9) (Nota)3 (Nota 11) (Nota11l)

Accionistas:

Rasografica 2.454.703 154.797 - - 671.328 - 195.417

Gestprint - - 1.366.542 479.523 - 468.104 272.687
Total accionistas 2.454.703 154.797 1.366.542 479.523 1.828 468.104 468.104
Partes relacionadas:
Conselho de Administracédo 69.041 318.442

Total partes relacionadas 69.041 318.442

Total 2.454.703 154.797 1.366.542 548.564 671.328 318.442 468.104 468.104

(@) O montante de 2.605.859 Euros é constituido por:

- 1.260.000 Euros correspondente a caucdes gasst@o abrigo do
instalacdes de Campo Raso, propriedade da Rasagréfijo reembolso encontra-se associado ao
término do contrato de arrendamento das instalag@&3ampo Raso, pelo que foi registado a médio
tém prazo de vencimento a ocorrer no curto praam que o montante remanescente foi registado a

médio e longo prazo;

contrato de arrendamento das

- 1.280.301 Euros, titulado por 2 letras descagatuma instituicdo financeira e do qual 1.133.441

Euros foi registado a médio e longo prazo.

O montante de 301.776 Euros, registado na rubdgadaornecimentos e servi¢cos externos, correspasle a
custos suportados com o contrato de arrendamestimstalacées de Campo Raso (Nota 9).

(b) A Empresa possui um contrato de sublocacdo comsipf@d@ no valor de 7.928.073 Euros para a
aquisicdo de equipamento de impresséo “rotativa ddrh um plano de pagamento de 8 anos, vencendo
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juros a taxa de 7,108% e tendo sido definido umrvedsidual de 2.400.000 Euros. Adicionalmente,
decorrente deste contrato de sublocagdo, a Emgmes80 de Junho de 2012 tinha procedido a
pagamentos correspondentes a caugao e refor¢casicitocno montante de 5.650.780 Euros.

Os saldos e transaccgdes entre empresas incluideexineetro de consolidacao foram anulados no psocds
consolidacdo (Nota 4).

Atendendo a estrutura de governacao do Grupo ecme$s0 de tomada de deciséo, o Grupo apenas eansid
“pessoal-chave da geréncia” o Conselho de Admatéw da Lisgrafica, uma vez que as principais desis
relacionadas com a sua actividade sao tomadasimor e

Durante os trimestres findos em 30 de Junho de 2A®11, ndo foram atribuidos beneficios de longa@

ou pagamentos em acg¢des aos membros do Conseftbrdeistracao.

28. PASSIVOS CONTINGENTES

Em 30 de Junho de 20121 e 31 de Dezembro de 20GIrupo tinha solicitado a emissao de garantias
bancérias prestadas a favor de terceiros no mentkn#.115.212 Euros e 4.165.505 Euros, respediviam
gue visam, essencialmente, garantir o seguinte:

30 de Junho 31 de Dezembro

Banco de 2012 de 2011

Instituto de Gestdo Financeira da Seguranc¢a Sdajlal BCP 2.540.548 2.540.548
Direc¢cdo Geral de Impostos (b) BCP 1.207.971 1.207.971
IAPMEI ( c) Banif 341.267 341.267
Petrogal - Petréleos de Portugal, S.A. (d) BES 8.500 .508
Fundacao Inatel (e) BCP - 44.738
Camara Municipal do Porto (e) BES 9.606 9.606
Camara Municipal de Aimada (e) BES 7.320 7.320
Camara Municipal de Oeiras (e) BES - 2.821
Camara Municipal de Mafra (e) BES - 2.734

4.115.212 4.165.505

(a) Garantia prestada no &mbito do procedimento exti@al de conciliacdo (Nota 25).

(b) Garantia prestada no &mbito da liquidagéo adiciefiettuada pela Administracdo Fiscal referente ao
exercicio de 2004.

(c) Garantia prestada no ambito do subsidio reesabel obtido do IAPMEI (Nota 21).

(d Garantia prestada no dmbito de acordos comgrci@rnecedores.

(e) Garantia prestada no @mbito de acordo comercdientes.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 20&liagxequipamentos dados como penhor para 0s
seguintes efeitos, com os respectivos limites:
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30 de Junho 31 de Dezembro
de 2012 de 2011
Empréstimos bancarios 20.240.000 20.240.000
Locacdes financeiras 1.348.756 1.348.756
Fornecedores 275.809 275.809
Estado e outros entes publicos 2.692.993 2.692.993
24.557.558 24.557.558

Adicionalmente, em resultado da renegociacdo deiygaginanceiro junto do BCP, a Empresa assumiu
diversas garantias, nomeadamente, o penhor sat@itodie crédito emergente do contrato de impressao
celebrado em 19 de Dezembro de 2008 entre a EmprasaPaginas Amarelas, S.A., a constituicao de
penhor sobre os direitos de crédito atribuidos aresa nos termos do contrato / protocolo celebesdo

20 de Julho de 2004, entre esta e o Fundo de imargb Imobiliario gerido e legalmente representado
pela ESAF, para o desenvolvimento conjunto de uofepto imobiliario e a constituicdo de penhor do

direito de crédito detido pela Empresa sobre a lapa

29. OUTROS GASTOS OPERACIONAIS

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Marco de 2011rdsiaa tinha a seguinte composicao:

30 de Junho 30 de Junho 2°. Trimestre

2°. Trimestre

de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Impostos 88.902 119.571 41.434 30.239
Descontos de pronto pagamento 7.535 9.779 3.307 6.532
Actualizacdo do justo valor (Esaf) 94.840 - 94.840 -
CorreccgdOes relativas a exercicios anteriores 74.224 8.867 74.224 68.847
Qutros 35.179 17.878 17.506 7.655
300.680 216.075 231.311 113.273

30. RESULTADOS POR ACCAO

O rendimento integral consolidado liquido negabésico e diluido por accao em 30 de Junho de 2@DA &

foi de 0,0150 e 0,0158, respetivamente.

42



LISGRAFICA — IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A. E SUBSIDIARBA
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DEJNHO DE 2012

(Montantes expressos em Euros)

30 de Junho 30 de Junho
de 2012 de 2011

Resultado atribuivel a accionistas maioritarios p&feito de calculo do

resultado liquido por accéo béasico e diluido (readb liguido do exercici (2.804.195) (2.952.143)
Numero de accdes da Lisgrafica 186.696.620 186.696.620
Nimero de accgdes proprias (52.513) (52.513)
Nimero médio ponderado de acc¢des para efeito deuddl
do resultado liquido do ac¢ao béasico e diluido (a) 186.644.107 186.644.107
Resultado por accéo:

Béasico (0,0150) (0,0158)

Diluido (0,0150) (0,0158)

(a) Este montante corresponde ao numero total de adedesgréafica, deduzido de 52.213 acgdes proprias.

31. REMUNERAGCAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

Nos trimestres findos em 30 de Junho de 2012 4, 2fatam atribuidas remuneragbes aos membros do
Conselho de Administracdo de 87.412 Euros e 6429irés, respectivamente.

32. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

N&o ha a assinalar qualquer acontecimento relevante

Queluz de Baixo, 27 de Agosto de 2012

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DEDMINISTRAGAO

Manuel Ramos Gaspar Luciano Manuel Ribeir&itlea Patrdo

Jaime Luciano Marques Baptista da Costa

Anténio Pedro Marques Patrocinio

Anténio Braz Monteiro
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