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NOTA INFORMATIVA RELATIVA AS CONTAS DO 1°. TRIMESTRE DE 2004,

Senhores Accionistas,

Nos termos, e de harmonia com o disposto no Artigo 244° do Cddigo do Mercado de Valores
Mobiliarios e da Portaria do Ministério das Finangas n° 1222/97 de 12 de Dezembro apresentamos ao
Senhores Accionistas as Demonstra¢cdes Financeiras Individuais da Lisgrafica — Impressdo e Artes
Graficas, SA, correspondentes ao 1.° trimestre do exercicio de 2004 ¢, na Nota Informativa abaixo, dar
conta da evolugdo da actividade desenvolvida ao longo do trimestre em apreco por forma a permitir aos
investidores formar uma opinido sobre o desempenho da Empresa/Grupo.

A Informagdo prestada procura respeitar as recomendagdes do Regulamento da CMVM 11/2000,

alterado pelo Regulamento da CMVM 13/2002.

1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUALS

Apresentam-se as Demonstragdes Financeiras Individuais relativas ao trimestre Jan/Mar. de 2004 em
substituicdio do modelo simplificado por entendermos conterem informagdo mais detalhada e
permitirem uma opinido mais fundamentada dos investidores.

Tais pecas sdo apresentadas com valores expressos apenas em Euros sendo também exibidos, para

efeitos comparativos, os valores do trimestre homodlogo do ano 2003.
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2. “Gruro LISGRAFICA” VS CONSOLIDACAO

As participagdes detidas pela Lisgrafica em 31/03/04 séo as constantes do quadro abaixo:

Empresas Valores Capital % Efectiva Capital
Detidas Contabilisticos Social Social
1. Gestigrafica 13.999.289 52.500 100
2. Naveprinter 2.659.436 3.750.000 41
3. Grafedisport 2.500.000 1.250.000 50

Unidade: euros

Do Quadro acima alcanga-se que o “Grupo Lisgrafica” sofreu, durante o exercicio anterior, bem como
no periodo em apreciacdo, ajustamentos significativos. Assim, por alienagdo das respectivas
participagdes, sairam do perimetro do “Grupo” a Heska durante o exercicio de 2003, o Guido, a
Videodata e Maquinas de Estado ja durante o primeiro trimestre do exercicio de 2004.

O capital social da Gestigrafica foi elevado, no exercicio de 2003, para 52.500 Euros, tendo originado
um Prémio de Emiss@o da ordem dos dez milhdes de euros que influenciou os respectivos capitais
proprios e, reflexamente, o valor do investimento financeiro registado na Lisgrafica.

Ainda que a alienagdo das trés ultimas participadas tenha ocorrido ja em 2004, o impacto de tais
operagodes nas Contas da Empresa encontra-se reflectido no Balango a 31/12/03 na justa medida que a
importancia de tais operagdes era mensuravel anteriormente ao respectivo encerramento.

No primeiro trimestre do ano, € como consequéncia da autonomizagdo da “Operagdo Jornais”, nasceu a
“Grafedisport”, empresa detida em partes iguais pela Lisgrafica e Investec, SGPS, destinada a produzir
os titulos que a Lisgrafica vinha imprimindo e, no futuro, eventuais novos titulos para além da
expedi¢@o automatica, em fase de instalagdo.

A realizagdo da sua parte de capital, bem como das prestacdes acessorias entretanto carreadas, foram

realizadas em espécie por parte da Lisgrafica, e em dinheiro no tocante a Investec.

Nestas condi¢des entendeu a gestdo ndo se justificar a apresentacdo de Contas Consolidadas por ndo
concorrerem com informagdo e dados relevantes para os Senhores Accionistas e para o Mercado,
procedendo-se no ambito das Contas Individuais, & adopg¢do do método da equivaléncia patrimonial
relativamente as Sociedades “Gestigrafica”, ‘“Naveprinter” e “Grafedisport”, a primeira quanto as
participagdes detidas em 31/03/04 e as segunda e terceira quanto a participagdo directamente detida

pela Lisgrafica.
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2. EVOLUCAO DA ACTIVIDADE No 1 TRIMESTRE DE 2004

Embora prosseguindo uma tendéncia de recuperagdo, que se devera consolidar em 2004, a economia
mundial foi confrontada no inicio do ano com novos obstaculos ao crescimento, designadamente os
atentados de Madrid e o avolumar das tensdes no Médio Oriente que reavivaram o receio de terrorismo
na Europa, com consequéncias negativas para os mercados accionistas e efeitos ainda incertos sobre a

actividade economica.

A economia mundial foi também confrontada no 1° trimestre do ano com um prego de petroleo acima
das expectativas por efeito da depreciagdo do dolar e da politica de limitacdo da exploragdo levada a
pratica pelos paises da OPEP. O prego do petroleo subiu no trimestre 6,17%, situando-se o barril em

32,36 USD no fim de Margo.

Apesar de algum impacto negativo sobre os niveis de confianca dos agentes, os acontecimentos acima
referidos ndo deverdo alterar de forma significativa o cenario de uma recuperagdo da economia
mundial, podendo apenas, eventualmente, tornar este processo de recuperagdo mais demorado.

A economia dos EUA devera continuar a fortalecer-se ao longo do ano, esperando-se 0 mesmo para a
actividade econdémica da Asia, enquanto a Zona Euro, mesmo beneficiando de uma subida do PIB face
a 2003, terd que se debater ainda com uma procura interna relativamente deprimida e com um euro a
manter uma tendéncia de apreciacdo; a cotacdo do Euro face ao dolar evoluiu nesse sentido no
trimestre, traduzindo subida de 2,15% em relagdo a divisa americana.

Apesar de tudo, mantém-se os fundamentos de uma recuperagdo gradual da actividade ao longo de
2004, com o PIB a crescer 1,5% depois de um registo de 0,4% no ano passado. Espera-se uma
aceleragio da procura externa a partir do fortalecimento da actividade dos EUA e na Asia, a qual
tendera a motivar uma recuperagdo do investimento das empresas. Por outro lado, a descida esperada
da inflacdo devera contribuir para uma subida do poder de compra das familias, sustentando dessa

forma o consumo privado.

Traduzindo alguma incerteza no que toca ao clima de confianga dos agentes econdémicos, pode apontar-
se a evolugdo dos indices bolsistas nos varios mercados financeiros, manifestando comportamentos de
sinal diverso, ¢ revelando expectativas diferentes nas grandes areas econdomicas do globo ¢ mesmo no
contexto europeu.

Assim, o PSI 20 registou uma melhoria nos ultimos trés meses de 11,75%, situando-se em 7.540,45
enquanto que, em idéntico periodo, o Dow Jones caiu 0,92%, o Nasdaq caiu 0,46%%, o CAC 40 subiu

1,89%, o FTSE caiu 2,04% e o IBEX 35 subiu 3,63% e o NIKKEI subiu 9,43%.

No que aos titulos da Lisgrafica respeita, e contrariando um pouco a tendéncia geral do mercado,
verificou-se uma valorizagdo muito expressiva, passando de 1,66 no final do ano, para 3,3 em 31/03/04,

evidenciando uma valorizagdo de 98,8%.
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As taxas de juro revelaram uma descida de 7,82% e 10,10%, respectivamente, a Euribor a 3M ¢ a

Euribor a 6M, situando-se no final de Mar¢o em 1,958 a primeira e em 1,936 a segunda.

Em Portugal, as Contas Nacionais Trimestrais do INE relativas ao 4° trimestre de 2003 confirmaram
que o PIB caiu 1,3% em 2003, depois de um crescimento de 0,5% em 2002, tendo-se observado um
recuo de todas as componentes da procura interna.

Em termos de variagdo homologa, o PIB caiu 0,5% no 4° trimestre de 2003, depois de variagdes
negativas de 2,2% e 1% nos trimestres anteriores confirmando, desta forma, uma tendéncia de
estabilizagdo da economia portuguesa, realidade que ndo descarta a expectativa de retoma ainda que

lenta formulada para 2004.

Durante o exercicio de 2003 o investimento publicitario nos diferentes meios em Portugal aumentou
4%, atingindo um montante total de 667,6 milhdes de euros; no entanto, no que a imprensa diaria e ndo
diaria respeita, registaram-se quebras relativamente a 2002. A imprensa diaria registou em 2003 uma
quebra de 10,3% no valor do investimento publicitario captado, que desceu para 57,8 milhdes de euros,
enquanto que a imprensa ndo diaria registou uma queda de menor expressdo, cifrando-se em 0,8%,
situando-se o investimento em cerca de 128,2 milhdes de euros.

O crescimento global fica a dever-se a crescimentos na televisdo por cabo, da ordem dos 20%,
atingindo o investimento cerca de 19,8 milhdes de euros, nas televisdes generalistas com crescimento
da ordem dos 7,2% e investimentos a rondarem os 350 milhdes de euros, na radio onde o incremento
atingiu cerca de 5,8%, e o investimento se situou nos 46 milhdes de euros, cabendo aos suportes
exteriores cerca de 5,2%, com investimentos da ordem dos 79 milhdes de euros.

Nao se conhecendo ainda dados do 1° trimestre do exercicio corrente, presume-se que 0 panorama nao
se tera alterado substancialmente até porque tal periodo corresponde a uma fase baixa de actividade,
ainda que se estime que o ano de 2004, visto no seu todo, possa representar um ano de relangamento da
actividade publicitaria, pois a publicidade costuma ser o preniincio da retoma que devera dar os

primeiros sinais na segunda metade do ano.

A evolucdo da actividade da Lisgrafica/Grupo no periodo em andlise tem que ser apreciada no quadro
conjuntural que acabamos de desenhar e tendo em consideracdo a caracteristica de sazonalidade que

reveste a operacdo ¢ os nichos de mercado em que a Lisgrafica/Grupo operam.

Durante o periodo em apreco ocorreram determinados eventos que, pela importancia que revestem,
merecem uma referéncia.

Assim, no inicio do trimestre, foi outorgada a escritura de constituicdo da Grafedisport, empresa com
um capital social de 2,5 milhdes de euros, detida em partes iguais pela Lisgrafica e pela Investec.

O nascimento desta nova unidade, geografica e logisticamente implantada no antigo Departamento de
Jornais da Lisgrafica, corresponde & anunciada autonomizagio da “Operacdo Jornais” numa perspectiva

de reparti¢do do risco da operagdo e do investimento.
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A Lisgrafica realizou a sua parte de capital, bem como 0,5 milhdes de euros de prestacdes
suplementares em equipamentos, enquanto que a Investec os realizou em dinheiro.

No quadro da mesma autonomizagao, iniciou-se a desmontagem das duas rotativas Mercury, destinadas
a alienacdo a Naveprinter, no sentido de apetrechar aquela associada com meios que permitam produzir

os titulos da Cofina em harmonia com as exigéncias do editor.

Durante o trimestre ultimou-se a substituicdo dos Grupos da M600, operagdo acordada com a
Heidelberg e que representa um valor acrescentado de cerca de 2,250 milhdes de euros naquelas

rotativas.

No final de Janeiro, ocorreu um incéndio na nave onde funcionam as rotativas comerciais Sunday 4000
que, apesar da pronta assisténcia e empenho das varias corporagdes de bombeiros e da dedicacdo e
entusiasmo postos no combate as chamas pelos trabalhadores da Empresa, provocou a perda de uma
parte substancial da rotativa n° 8 ¢ a paralizagdo durante trés semanas da rotativa n° 9.

A preocupagdo da gestdo consistiu em encontrar formulas que permitissem salvaguardar o
cumprimento dos contratos com os editores € minimizar os prejuizos determinados pelo acidente.

Com a colaboragdo inestimavel da ICI - Império Comércio e Industria, bem como o apoio e
colaboracdo de Graficas nacionais e internacionais abordadas para apoiar, em caso de necessidade, a
eventual insuficiéncia de capacidade, e o natural ajustamento a programagdo foi possivel garantir o
cumprimento dos contratos assumidos, designadamente os contratos para os novos titulos da
Lusomundo e Cofina — Grande Reportagem e Noticias Magazine, por um lado e Dez e Sabado, por
outro.

Das negociagdes com a Seguradora ¢ com a Heidelberg, resultou a possibilidade de confirmar a
adjudicagdo de uma nova rotativa de 64 paginas para substituir a Sunday n° 8, cuja instalagdo esta
prevista para o final de Junho, estando a operar em fins de Setembro, em tempo Ttil para assegurar a

produgdo de Listas a quatro cores na fase mais aguda de produgao.

Foi retomado o dossier de alienagdo do patrimonio imobilidrio da Empresa, e arrendamento
subsequente, com vista a redug¢do do Passivo Financeiro, havendo fundadas esperangas que a breve
trecho haja noticias de desfecho dessa analise.

Em simultaneo, decorreram negocia¢des com a Banca e Locadoras no sentido da concessdo de novas
moratorias ¢ reescalonamento de Servigos da Divida com vista a harmonizar convenientemente as

responsabilidades financeiras com as actuais condi¢des de explorag@o.

A sazonalidade e a dependéncia publicitaria sdo particularmente sensiveis nos Departamentos de
Revistas e Listas, e revelam menos acuidade nos Departamentos de Boletins e Folhetos/Catalogos

onde a distribui¢@o da produgdo é mais uniforme.
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Tal fendmeno podera ser ilustrado através do quadro abaixo onde apresentamos a facturagdo ventilada

por familia de produtos:

Familias 1° trim. 1° trim. Ano de
de Produto 2004 2003 2003
|
Revistas / Suplementos 6.089.623 6.243.854 27.023.450
Jornais 0 1.009.980 4.369.056
Listas 600.461 452.022 5.815.387
Boletins 123.393 74.452 474.864
Catalogos/Folhetos 624.653 397.949 3.323.535

TOTAL 7.438.130 8.178.257 41.006.292

que evidencia, por um lado um acréscimo das vendas do 1° trimestre de 2004, relativamente a periodo
homologo de 2003 de 269.853 euros (3,8%) no que toca a Vendas, se expurgado o efeito de Vendas de
Jornais que, em principio de 2004, passaram para a Grafedisport e, por outro lado, que as vendas do 1°
trimestre de 2003 representaram 19,9% em relagdo ao total do ano, sendo tal constatacdo mais evidente
no mercado das Listas Telefonicas, Folhetos e Catalogos e Boletins em que a relagdo assume a
expressdo de 7,8%, 12% e 15,7%, respectivamente, ¢ mais proxima do valor geral da Empresa nos

segmentos de Revistas/Suplementos e Jornais em que a relagdo assume a expressao de 23,1% e 23,8%.

O Quadro evidencia , ainda, que o desvio total favoravel de 270 mil euros (3,8%), relativamente ao
trimestre homologo de 2003, se reparte, de forma diversa pelos varios nichos de mercado em que a
Lisgrafica opera. Assim, ao segmento de Revistas/Suplementos cabe uma quota parte do desvio de
cerca de (154) mil euros (3%), ainda que tal desvio revele um desvio positivo de 277 mil euros na sub-
familia de Suplementos e um desvio negativo de 431 mil euros nas Revistas Semanais e Mensais, ao
nicho de Listas Telefonicas cabe cerca de 148 mil euros (27%), ao segmento de Boletins cabe 49 mil

euros (65,7%), enquanto que ao nicho de Catalogos/Folhetos cabe cerca de 227 mil euros (57%).

Da comparagdo com o “Programa Econdmico/Financeiro” para 2004 decorre um desvio marginal
positivo de cerca de 21 mil euros (0,3%), francamente animador para o cumprimento do Programa, em

matéria de Vendas/Facturagdo.

Os investimentos realizados no trimestre tiveram uma expressdo negativa de cerca de 1,840 milhdes de
euros, tendo o imobilizado liquido registado um decréscimo de 3,572 milhdes de euros por forca,
essencialmente, das amortizagdes do trimestre, que assumiram a expressdo de 1,732 milhdes de euros.

O desinvestimento acima patenteado decorre, por um lado, da alienag¢do a Grafedisport, para realizacao

do capital e suprimentos de equipamento representando em termos liquidos cerca de 990 mil euros,
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aliado a transferéncia para a Grafedisport de cerca de 1,850 milhdes de euros, relacionada com o
equipamento adquirido 8 Man Roland.

De entre os investimentos realizados, saliente-se a instalagdo dos novos Grupos na Rotativa M600, no
quadro da negociagdo com a Heidelberg, cujo valor acrescentado no trimestre representa cerca de um

milhdo de euros.

Em matéria de custos as demonstragdes financeiras revelam que os custos do trimestre atingiram 8,873

milhdes de euros, com a seguinte decomposigdo:

1° Trimestre de 2004 1° Trimestre de 2003
Rubricas Valor dos % de Custos Valor dos % de Custos

Custos sobre Custos sobre

Vendas Vendas
e

CMVC 1.877 25,2% 1.934 23,6%
FSE 1.482 19,9% 1.580 19,3%
Despesas com Pessoal 2.478 33,3% 2.809 34,3%
Amortizagoes/Provisdes 1.732 23,3% 2.245 27,5%
Custos Financeiros 1.092 14,7% 1.264 15,5%
Outros Custos 212 2,8% 68 0,8%

A distribui¢@o de custos acima evidenciada denota, por um lado, uma economia, em rela¢do ao periodo
homoélogo do ano de 2003 de cerca de um milhdo de euros (10,4%), reflectindo o efeito das medidas
tomadas em relacdo ao controlo rigoroso dos custos e da guerra ao desperdicio, bem como da
prossecugdo da politica de racionalizagdo dos recursos ¢ contemplando a autonomizagdo da operagdo
de jornais.

Tal redu¢do merece tanto mais realce, quanto é certo que comporta cerca de 226 mil euros de
Indemnizagdes (Custos ndo Operacionais) e inclui uma parcela significativa de custos inelasticos —
Custos Financeiros e Amortizagdes.

Quando comparados com os Custos Orcamentados, verifica-se um desvio desfavoravel de 177 mil
euros (2%), praticamente justificado pelo custo extraordinario de 146 mil euros, associado a alienagdo
dos equipamentos a Grafedisport, circunstincia que abona a favor do cumprimento do Programa

Econdmico formulado.

Os Resultados Operacionais apurados no trimestre foram de 316 mil euros, contra (86) mil euros no
trimestre homoélogo de 2003, traduzindo uma melhoria de cerca de 402 mil euros.

Tal performance decorre de um desvio em matéria de Proveitos Operacionais de cerca de (585) mil
euros, devido a eliminagdo das receitas do Departamento de Jornais, responsaveis no 1° trimestre de
2003 por cerca de um milhdo de euros, compensada por uma melhoria nas Outras Familias de Produtos
de cerca de 270 mil euros e Outros Proveitos Operacionais de cerca de 155 mil euros e, em matéria de

Custos de um desvio de cerca de 988 mil euros.
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Os Resultados Financeiros atingiram (1.000.924) euros, donde os Resultados Correntes atingiram a
expressdo de (684.447 ) euros, reflectindo uma melhoria em relagdo ao trimestre homoélogo de 2003 de,

respectivamente, 224 mil euros e 626 mil euros.

O Resultado Liquido Antes de Impostos, alcangado no trimestre, foi de 274.064 euros, traduzindo uma
melhoria de cerca de 1.522 mil euros, relativamente a trimestre homdlogo de 2003, pelas razdes ja

amplamente justificadas.

Os Meios Libertos do trimestre, expurgados da provisdo para impostos sobre lucros, foram de

2.005.853 euros, reflectindo um refor¢o de cerca de 1.009 mil euros em relagdo ao trimestre homologo.

Comparativamente com o Orgamento, regista-se que no tocante a Resultados Operacionais se verificou
um desvio positivo de cerca de 77 mil euros, jA que os Proveitos registaram um desvio positivo de
cerca de 155 mil euros, enquanto que os Custos se desviaram negativamente cerca de 78 mil euros.

Os Resultados Financeiros registaram um desvio favoravel de 107 mil euros, consequéncia de os
Custos terem ficado abaixo cerca de 47 mil euros e os Proveitos excederem o Or¢camento em cerca de
60 mil euros.

Como consequéncia os Resultados Correntes registaram uma melhoria de cerca de 184 mil euros.

Apontando o Orgamento para um Resultado Liquido negativo de cerca de 809 mil euros, e tendo-se
registado um Resultado Liquido de cerca de 274 mil euros, verificou-se um desvio positivo de cerca de

1,083 milh&es de euros.

No que respeita a Meios Libertos, o Orcamento estimava cerca de 917 mil euros e registaram-se cerca

de 2.005 mil euros pelo que o desvio, ainda favoravel, representa cerca de 1,088 milhdes de euros.

As performances cumpridas no primeiro trimestre e o conhecimento parcial da realidade do més de
Abril, aliados aos indicios de melhoria do mercado entretanto registados, levam-nos a pensar que estio
langados os dados no sentido do cumprimento do Programa Econdmico-Financeiro para o exercicio de
2004 o que equivale a dizer ao equilibrio econémico, regressando assim a faixa do lucro para que o

exercicio de 2004 constitua o ano da retoma.

A tnica condicionante de tal quadro, corresponde a instalagdo atempada da Nova Rotativa que substitui
a Rotativa Sunday 4000 sinistrada por forma a podermos cumprir em rigor os compromissos
comerciais com os nossos clientes, condi¢cdo que passa pelo inicio da instala¢do de tal equipamento em
finais de Junho para, efectuados os testes e afinacdes necessarias, estar a produzir em finais de

Setembro, calendario que neste momento nio temos indicadores de que nio seja executavel.
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No 2° trimestre do exercicio esperamos ter o desenlace da “Operagdo Imobilidria” que nos permitira
uma arrumagdo mais adequada do Passivo Financeiro e uma tranquilidade de Tesouraria mais
apropriada.
No inicio do trimestre esperamos ter também concluidas as negocia¢des com a Seguradora no sentido
da fixacdo da indemnizacao decorrente do incéndio ocorrido em finais de Janeiro.
Esperamos ainda levar a cabo no trimestre a transferéncia para a Naveprinter das rotativas Mercury de
Jornais, em resultado da autonomizagdo da “Operacdo Jornais”.
Queluz de Baixo, 20 de Abril de 2004
O Conselho de Administragao
Antonio Bras Monteiro - Presidente
Antdnio Pedro Pinto de Ruella Ramos
Anténio Alexandre Pires Bras Monteiro

José Luis André Lavrador

Anténio Pedro Marques Patrocinio
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Autofinanciamento 2.005.853

Acgdes proprias (Quantidade, Valor Unitario ¢ Valor Nominal):
52213a €5 261.065

Durante o 1° trimestre nido foram efectuadas operagdes sobre as acg¢des proprias.

Em 31 de Margo de 2004 a GESTPRINT — S.G.P.S., SA detém 2.924.521 ac¢des de LISGRAFICA
que representam 73,113% dos direitos de voto correspondentes.

A Administragdo
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LISGRAFICA - Impressio e Artes Grificas, S.A.

BALANCOS EM 31 DE MARCO DE DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em Euro)

ACTIVO

IMOBILIZADO:
Imobilizag¢des incorporeas:
Despesas de instalagdo
Trespasses

Imobilizag¢des corporeas:
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgdes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Outras imobilizag¢des corpéreas
Imobilizagdes em curso

Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo
Partes de capital em empresas associadas
Titulos e outras aplica¢des financeiras

CIRCULANTE:
Existéncias:
Matérias-primas,subsidiarias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso
Mercadorias

Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Clientes, conta corrente
Empresas do grupo
Outros devedores

Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, conta corrente
Clientes - titulos a receber
Clientes de cobranga duvidosa
Empresas do grupo
Empresas participadas e participantes
Adiantamentos a fornecedores
Adiantamentos a fornecedores de imobilizado
Estado e outros entes publicos
Outros devedores

Titulos negociaveis:
Outros titulos negociaveis
Outras aplica¢des de tesouraria

Depositos bancarios e caixa:
Depositos bancarios
Caixa

Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos
Total de amortizagdes

Total de provisdes

Total do activo

2004 2003

Notas AB AP AL AL
19.691 19.130 561 4.791
- - - 10.930.678
19.691 19.130 561 10.935.469
14.084.356 - 14.084.356 14.084.357
36.571.369 10.659.732 25.911.637 26.942.074
107.782.059 60.902.767 46.879.292 54.954.113
632.280 374.257 258.023 256.991
56.868 32.340 24.528 30.687
1.285.669 792.542 493.127 614.945
742.431 203.916 538.515 569.598
2.500.034 - 2.500.034 1.275.779
163.655.066 72.965.554 90.689.512 98.728.544
17.696.000 3.696.710 13.999.290 10.424.791
3.909.437 - 3.909.437 2.456.581
14.964 - 14.964] 14.964
21.620.401 3.696.710 17.923.691 16.004.774
569.389 23.350 546.039 1.373.643
235.526 - 235.526 303.496
140.240 - 140.240 134.814
945.155 23.350 921.805 1.811.953
623.790 - 623.790 -
3.516.989 - 3.516.989 -
8.931.307 8.339.823 591.484 -
13.072.086 8.339.823 4.732.263 -
17.743.767 - 17.743.767 11.502.766
218.767 - 218.767 3.338.504
8.365.338 8.365.338 - -
263.087 - 263.087 280.984
7.088.309 - 7.088.309 9.605
- - - 1.500
1.018 - 1.018 1.018
50.133 - 50.133 211.078
1.447.563 121.519 1.326.044] 5.820.455
35.177.982 8.486.857 26.691.125 21.165.910
629.972 430.000 199.972 629.972
629.972 430.000 199.972 629.972
1.090.556 1.090.556 1.062.198
6.097 6.097 9.889
1.096.653 1.096.653 1.072.087
13.675 13.675 -
1.457.658 1.457.658 379.729
1.471.333 1.471.333 379.729

72.984.684
20.976.740

237.688.339 93.961.424 143.726.915 150.728.438

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Liliana Cardeira Nunes

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO:

Anténio Bras Monteiro - Presidente

Antonio Pedro Pinto de Ruella Ramos

Anténio Alexandre Pires Bras Monteiro

José Luis André Lavrador

Antonio Pedro Marques Patrocinio




LISGRAFICA - Impressio e Artes Grificas, S.A.

BALANCOS EM 31 DE MARCO DE 2004 E 2003
(Montantes expressos em Euro)

CAPITAL PROPRIO:

Capital

Acgdes proprias - Valor nominal
Acgdes proprias - Descontos e prémios
Ajustamentos de partes de capital em filiais e
associadas
Reservas de reavaliagdo
Reservas:

Reserva legal

Outras reservas

Resultados transitados
Subtotal

Resultado liquido do periodo
Total do capital proprio

PASSIVO:

Provisdes para riscos ¢ encargos:
Outras provisdes para riscos e encargos

Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:

Empréstimos por obrigagdes:
Naéo convertiveis

Dividas a institui¢des de crédito
Fornecedores, conta corrente
Outros empréstimos obtidos
Fornecedores de imobilizado - titulos a pagar
Fornecedores de imobilizado, conta corrente
Estado e outros entes publicos

Dividas a terceiros - Curto prazo:

Empréstimos por obrigagdes:
Nao convertiveis

Dividas a institui¢des de crédito
Fornecedores, conta corrente
Fornecedores - facturas recepgio e conferéncia
Fornecedores - titulos a pagar
Fornecedores de imobilizado - titulos a pagar
Empresas do grupo
Adiantamentos de clientes
Outros empréstimos obtidos
Fornecedores de imobilizado, conta corrente
Estado e outros entes publicos
Outros credores

Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos
Proveitos diferidos

Total do passivo

Total do capital proprio e passivo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Notas 2004 2003
20.000.000 20.000.000
(261.065) (260.437)
(213.056) (212.544)
8.056.990 (2.251.191)
28.021.789 28.021.789
907.140 906.512
8.424 7912
(47.396.648) (29.061.357)
9.123.574 17.150.684
274.064 (1.248.082)
9.397.638 15.902.602
1.620.000 1.250.000
25.506.371 20.280.417
5.845.637 -
14.373.498 17.425.629
489.723 154.073
25.974.296 28.807.582
6.143.531 -
78.333.056 66.667.701
299 2.444.309
3.678.441 5.726.524
11.320.784 17.089.503
61.266 48.667
1.179.545 1.724.986
1.013.454 604.698
9.344.157 7.943.721
- 1.125.000
4.801.460 4.505.668
6.217.951 9.656.685
1.557.365 5.589.576
11.602.794 6.235.748
50.777.516 62.695.085
1.811.188 2.234.290
1.787.517 1.978.760
3.598.705 4.213.050
134.329.277 134.825.836
143.726.915 150.728.438

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Liliana Cardeira Nunes

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO:

Antonio Bras Monteiro - Presidente

Antonio Pedro Pinto de Ruella Ramos

Antonio Alexandre Pires Bras Monteiro

José Luis André Lavrador

Antonio Pedro Marques Patrocinio



LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2004 E 2003
(Montantes expressos em Euro)

Notas 2004 2003
CUSTOS E PERDAS
Custo das mercadorias vendidas e materias consumidas:
Mercadorias 85.146 35.031
Matérias 1.791.471 1.876.617 1.898.647 1.933.678
Fornecimentos e servigos externos 1.482.072 1.579.765
Custos com o pessoal:
Remuneragdes 1.615.729 1.910.822
Encargos sociais:
Pensdes - -
Outros 862.006 2.477.735 898.445 2.809.267
Amortizagdes do imobilizado corpéreo e incorporeo 1.731.790 2.244.715
Provisdes - 1.731.790 - 2.244.715
Impostos 65.957 54.519
Outros custos e perdas operacionais 593 66.550) 687 55.206
(A) 7.634.764 8.622.631
Perdas em empresas do grupo e associadas - -
Amortizagdes e provisdes de aplicagdes e investimentos financeiros - -
Juros e custos similares:
Outros 1.092.411 1.092.411 1.264.339 1.264.339
©) 8.727.175 9.886.970
Custos e perdas extraordinarios 146.054 13.635
(E) 8.873.229 9.900.605
Imposto sobre o rendimento do periodo - -
(G) 8.873.229 9.900.605
Resultado liquido do periodo 274.064 (1.248.082)
9.147.293 8.652.523
PROVEITOS E GANHOS
Vendas:
Mercadorias 90.572 35.031
Produtos 7.347.560 7.438.132 8.143.225 8.178.256
Variagdo da produgio 157.249 261.298
Trabalhos para a propria empresa 111.373 -
Proveitos suplementares 244.487 96.908
Outros proveitos operacionais - 244.487 - 96.908
(B) 7.951.241 8.536.462
Ganhos em empresas do grupo e associadas 80.293 -
Rendimentos de participagdes de capital - 11.071
Outros juros e proveitos similares:
Outros 11.196 91.489 28.683 39.754
(D) 8.042.730 8.576.216
Proveitos e ganhos extraordinarios 1.104.563 76.307
(F) 9.147.293 8.652.523
Resumo:
Resultados operacionais: (B) - (A) = 316.477 (86.169)
Resultados financeiros: (D - B) - (C-A) = (1.000.922) (1.224.585)
Resultados correntes: (D) - (C) = (684.445)| (1.310.754)
Resultados antes de impostos: (F) - (E) = 274.064 (1.248.082),
Resultado liquido do periodo: (F) - (G) = 274.064 (1.248.082)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Liliana Cardeira Nunes

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

Anténio Bras Monteiro - Presidente
Anténio Pedro Pinto de Ruella Ramos
Anténio Alexandre Pires Bras Monteiro
José Luis André Lavrador

Anténio Pedro Marques Patrocinio
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