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Relatoério de Auditoria sobre a Informacao Financeira Individual

Introducao

1 Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos o Relatério de Auditoria sobre a informacéo
financeira contida no Relatério de gestdo e nas demonstragdes financeiras anexas da Lisgrafica —
Impressdo e Artes Gréficas, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2011 (que
evidencia um total de 41.290.691 euros e um total de capital préprio negativo de 43.002.190 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 20.103.684 euros), a Demonstragio dos resultados por
naturezas, a Demonstracdo das altera¢des no capital préprio e a Demonstracio de fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Empresa (i) a preparagao do Relatério
de gestdo e de demonstragSes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira da Empresa, o resultado das suas operagoes, as alteracdes no capital préprio e os fluxos de
caixa; (ii) que a informag@o financeira histérica seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e
licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adogdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (iv) a manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado; e (v) a
divulgacio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua atividade, posigio financeira ou
resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira contida nos documentos
de prestacio de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, atual, clara,
objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilirios, competindo-nos emitir um
relatério profissional e independente baseado no nosso exame.

Ambito

4 Exceto quanto as limitagbes descritas nos parigrafos n° 7, 8 e 9 abaixo, o exame a que
procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisio/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com
o objetivo de obter um grau de seguranga aceitével sobre se as demonstracoes financeiras nio contém
distor¢bes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificaciio, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagGes constantes das demonstracdes financeiras e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracio,
utilizadas na sua preparacio; (ii) a aprecia¢io sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adotadas e a sua divulgacio, tendo em conta as circunsténcias; (iii) a verificacio da aplicabilidade do
principio da continuidade; (iv) a apreciago sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacio
das demonstragdes financeiras; e (v) a apreciacio se a informacdo financeira é completa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e licita.
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5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagao da concordincia da informacao constante do
Relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestacio de contas, bem como as verificagdes
previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451° do Codigo das Sociedades Comerciais.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

Reservas

7 Em 31 de dezembro de 2011, o balanco inclui um valor a receber de um cliente ascendendo
aproximadamente a Euros 3.528 milhares, cuja recuperabilidade est4 a ser discutida em tribunal. Na
presente data, por falta da informagédo que seria relevante, ndo nos é possivel concluir quanto &
recuperabilidade deste saldo.

8 A resposta recebida ao nosso pedido de confirmacio independente de saldos por parte de uma
institui¢io financeira com quem a Empresa trabalha, revela diferengas entre o montante dos
financiamentos registados na contabilidade e aqueles que nos foram reportados pela referida
institui¢ao financeira. Os saldos registados na contabilidade apresentam um valor liquido superior em
Euros 800 milhares face 4 informacéo recebida da institui¢do financeira. Na presente data estio em
curso os procedimentos tendentes ao esclarecimento da diferenca apurada, pelo que nio nos é possivel
concluir quanto a razoabilidade dos referidos saldos.

9 As presentes demonstracoes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes ainda que, em 31 de dezembro de 2011, o capital proprio seja negativo em Euros 43.002
milhares, sendo aplicivel o incumprimento das disposi¢des dos artigos 35° e 171° do Cédigo das
Sociedades Comerciais. Também naquela data, os resultados operacionais gerados foram negativos
em, aproximadamente, Euros 17.261 milhares e o ativo corrente era inferior ao passivo corrente em,
aproximadamente, Euros, 56.174 milhares, situa¢cGes que tém vindo a persistir nos tltimos exercicios.
Adicionalmente e conforme referido na Nota 22, no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, a Empresa entrou em mora com diversas obrigagoes fiscais, apresentando naquela data uma
divida total de Euros 1.156 milhares, com possiveis consequéncias relativamente aos contratos de
financiamento obtidos. Até a presente data, desconhecemos o plano a aprovar pelos acionistas que ird
permitir capitalizar a Empresa e inverter estas situacoes e, consequentemente, que possa confirmar a
adequacio do principio da continuidade das operacgdes adotado na elaboracio das demonstragoes
financeiras anexas.

Opinido

10  Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso néo existissem as limitacoes referidas nos paragrafos n° 7, 8 e 9 acima, as referidas
demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Lisgrafica — Impressdo e Artes Gréficas, S.A. em 31
de dezembro de 2011, o resultado das suas operacgoes, as alteragdes no capital préprio e os fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal e a informac&o nelas constante é completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e
licita.
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Relalato sobre outros requisitos legais

11 I também nossa opinido que a informacio constante do Relatério de gestdo é concordante
com as demonstracdes financeiras do exercicio e o Relatorio do governo das sociedades inclui os
elementos exigiveis nos termos do artigo 245°-A do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Enfases

12 Sem afetar a opinido expressa no pardgrafo n®10 acima, chamamos a atenco para as seguintes
situacoes:

1) o Relatério de Auditoria relativo ao exercicio de 2010, emitido em 21 de abril de 2011, por outra
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, incluia reservas por limita¢io de 4mbito pelo facto de
ndo terem sido obtidas as confirmacoes (a) da acionista Gestprint para os valores a receber e a
pagar incluidos no balanco da Lisgréfica pelos montantes de Euros 3.082 milhares e Euros 1.129
milhares, respetivamente, e (b) das responsabilidades perante institui¢des financeiras por conta
de operacoes de factoring incluidas no balango da Lisgrafica pelo montante de Euros 5.664
milhares, ndo tendo sido possivel realizar para ambas as situagGes suficientes procedimentos
alternativos de auditoria que permitissem concluir quanto a razoabilidade daqueles saldos. No
decorrer de 2011 estas limitagOes foram satisfatoriamente ultrapassadas e os ajustamentos que
se concluiu necessarios foram registados;

ii)  as presentes demonstracdes financeiras, referem-se a atividade da Empresa a nivel individual e
foram elaboradas para aprovacgio e publicacdo nos termos da legislacdo em vigor. Conforme
indicado na Nota 8 do anexo s demonstragoes financeiras, os investimentos financeiros nas
subsidiarias foram registados pelo método da equivaléncia patrimonial. No entanto a Empresa
também preparou demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relato financeiro adotadas pela Unido Europeia, para publicacio em separado,
nos termos da legislagdo em vigor.
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Relatério de Auditoria sobre a Informacao Financeira Consolidada

Introducio

1 Nos termos da legislacdo aplicével, apresentamos o Relatério de Auditoria sobre a informacio
financeira contida no Relatério consolidado de gestdo e nas demonstragdes financeiras consolidadas
anexas da Lisgrafica — Impress@o e Artes Grificas, S.A., as quais compreendem a Demonstracio
consolidada da posi¢ao financeira em 31 de dezembro de 2011 (que evidencia um total de 42.956.716
euros e um total de capital proprio negativo de 38.998.119 euros, o qual inclui um resultado liquido
negativo de 19.617.185 euros), a Demonstragio consolidada do rendimento integral, a Demonstracio
consolidada das alteragdes no capital proprio e a Demonstracio consolidada de fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracéio da Empresa (i) a preparacio do Relatério
consolidado de gestao e de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posicio financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo, o
resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operagdes, as altera¢des no capital
proprio consolidado e os fluxos consolidados de caixa; (ii) que a informacéo financeira histérica seja
preparada em conformidade com as normas internacionais de relato financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia e que seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme
exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios; (iii) a adocio de politicas e critérios contabilisticos
adequados; (iv) a manutengio de sistemas de controlo interno apropriados; e (v) a divulgacio de
qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade do conjunto das empresas incluidas na
consolidagdo, a sua posicio financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira contida nos documentos
de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, atual, clara,
objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobili4rios, competindo-nos emitir um
relatério profissional e independente baseado no nosso exame.

Ambito

4 Exceto quanto as limitacdes descritas nos parigrafos n° 7, 8 e 9 abaixo, o exame a que
procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisio/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com
o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstracoes financeiras consolidadas
ndo contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificacio
de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolida¢do terem sido apropriadamente
examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificacio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des nelas constantes e a avaliacio das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao, utilizadas na sua preparacio;
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(ii) a verificacao das operagoes de consolidacao; (iii) a apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adotadas e a sua divulgacéo, tendo em conta as eircunstancias; (iv) a verificacdo da
aplicabilidade do principio da continuidade; (v) a apreciacio sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacdo das demonstracgoes financeiras consolidadas; e (vi) a apreciacio se a informacao
financeira consolidada é completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordéncia da informacao constante do
Relatério consolidado de gestdo com os restantes documentos de prestacio de contas, bem como as
verificacOes previstas nos niimeros 4 e 5 do artigo 451° do Codigo das Sociedades Comerciais.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitivel para a expressiao da nossa
opinido.

Reservas

7 Em 31 de dezembro de 2011, o balango inclui um valor a receber de um cliente ascendendo
aproximadamente a Euros 3.528 milhares, cuja recuperabilidade est4 a ser discutida em tribunal. Na
presente data, por falta da informacéo que seria relevante, ndo nos é possivel concluir quanto a
recuperabilidade deste saldo.

8 A resposta recebida ao nosso pedido de confirmacio independente de saldos por parte de uma
instituicio financeira com quem a Empresa trabalha, revela diferengas entre o montante dos
financiamentos registados na contabilidade e aqueles que nos foram reportados pela referida
instituicao financeira. Os saldos registados na contabilidade apresentam um valor liquido superior em
Euros 800 milhares face a informacao recebida da institui¢@o financeira. Na presente data estdo em
curso os procedimentos tendentes ao esclarecimento da diferenca apurada, pelo que néo nos é possivel
concluir quanto a razoabilidade dos referidos saldos.

9 As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagoes ainda que, em 31 de Dezembro de 2011, o capital proprio seja negativo em Euros 38.998
milhares, sendo aplicavel o incumprimento das disposicoes dos artigos 35° e 171° do Codigo das
Sociedades Comerciais. Também naquela data, os resultados operacionais gerados foram negativos
em, aproximadamente, Euros 16.774 milhares e o ativo corrente era inferior ao passivo corrente em,
aproximadamente, Euros 56.219 milhares, situagdes que tém vindo a persistir nos tltimos exercicios.
Adicionalmente e conforme referido na Nota 28, no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, a Empresa entrou em mora com diversas obrigacoes fiscais, apresentando naquela data uma
divida total de Euros 1.156 milhares, com possiveis consequéncias relativamente aos contratos de
financiamento obtidos. Até & presente data, desconhecemos o plano a aprovar pelos acionistas que ird
permitir capitalizar a Empresa e inverter estas situacOes e, consequentemente, que possa confirmar a
adequacio do principio da continuidade das operagoes adotado na elaborac¢do das demonstragoes
financeiras anexas.

Opinidao

10 Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso nfio existissem as limitacdes referidas nos parigrafos n° 7, 8 e 9 acima, as referidas
demonstracGes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira consolidada da Lisgrafica — Impressao e Artes
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Gréficas, S.A. em 31 de dezembro de 2011, o resultado consolidado e o rendimento integral
consolidado das suas operacdes, as alteraces no capital proprio consolidado e os fluxos consolidados
de caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia e a informacao nelas constante é completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

11 E também nossa opinidio que a informaco constante do Relatério consolidado de gestdo é
concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio e o Relatério do governo das
sociedades inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245°-A do Codigo dos Valores
Mobiliarios.

Enfase

12 Sem afetar a opinido expressa no paragrafo n® 10 acima, salientamos que o Relatério de
Auditoria relativo ao exercicio de 2010, emitido em 21 de abril de 2011, por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, incluia reservas por limitacio de &mbito pelo facto de ndo terem sido
obtidas as confirmagdes (a) da acionista Gestprint, para os valores a receber e a pagar incluidos no
balango da Lisgréfica pelos montantes de Euros 3.082 milhares e Euros 1.129 milhares,
respetivamente, e (b) das responsabilidades perante institui¢des financeiras por conta de operagoes de
factoring, incluidas no balango da Lisgrafica pelo montante de Euros 5.664 milhares, nio tendo sido
possivel realizar para ambas as situagdes suficientes procedimentos alternativos de auditoria que
permitissem concluir quanto a razoabilidade daqueles saldos. No decorrer de 2011 estas limitagdes
foram satisfatoriamente ultrapassadas e os ajustamentos que se concluiu necessérios foram registados.
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